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. Wybrane dane finansowe

w tys. zt. w tys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajgco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/
2011 okresod 2010 okresod 2011 okresod 2010 okres od
2011-01-01do  2010-01-01do  2011-01-01do  2010-01-01 do
2011-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2010-03-31
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 55226 20851 13 896 5256
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5439 1048 1369 264
Zysk (strata) brutto 4962 896 1249 226
Zysk (strata) netto 4010 718 1009 181
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1796 3737 452 942
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 840 -2107 -463 -531
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -2150 -1729 -541 -436
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéow -2194 -99 -552 -25
Aktywa razem 235324 203 466 58 656 51376
Zobowigzania dtugoterminowe 39084 40793 9742 10 300
Zobowigzania krétkoterminowe 71088 41327 17 719 10 435
Kapitat zaktadowy 125 152 121346 31195 30 641
Liczba akeji 29 103 551 20 744 000 29103 551 20 744 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,37 0,23 0,09 0,05
Rozwodniona liczba akgji 32 744 000 32 744 000 32744000 32 744000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,33 0,15 0,08 0,03

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
W nastepujacy sposéb: pozycje dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywdw pienieznych za pierwszy kwartat 2011 r. (pierwszy kwartat 2010 r.) przeliczono wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniést 1 EURO = 3,9742 zt (1 EURO
= 3,9669). Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug S$redniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 31 marca 2011r. -
1 EURO = 4,0119 zt (na 31 grudnia 2010r. - 1 EURO = 3,9603 ). Dane sprawozdania z sytuacji
finansowej dotyczgce okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2010. Zysk
zanualizowany przypadajagcy na jedng akcje przeliczono wedtug kursu stanowigcego s$rednig
arytmetyczng S$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca czterech kwartatéw. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,0062 zt za okres Il kw.2010 - | kw.2011
(1EURO = 4,1825 za okres Il kw.2009 - | kw.2010).
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Il. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)

Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 102 523 99 568 100 212
Rzeczowe aktywa trwate 101967 98 947 99 690
Inne wartosci niematerialne 170 177 145
Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 267 319 332
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 119 125 45
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 132 801 103 898 40 601
Zapasy 39 690 20062 21571
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 65919 54 450 18 843
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 455 455 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 737 28931 187
Aktywa razem 235324 203 466 140 813

Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Kapitat wtasny 125152 121 346 52 247
Kapitat podstawowy 65 488 41 488 41 488
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38 175 38379 0
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 10 041 34 041 4970
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 11 448 7 438 5789
Zobowiazania dtugoterminowe 39 084 40793 40734
Rezerwy 171 171 114
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 146 213 242
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15524 16 688 20 180
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 4138 4464 4917
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 19 105 19 257 15281
Zobowiazania krétkoterminowe 71088 41 327 47 832
Rezerwy 136 238 13
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 0 16 16 586
Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 4 656 4 656 4 656
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 911 962 844
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 64 796 35455 25733
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 589 0 0
Pasywa razem 235324 203 466 140 813
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1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny (w tys. z1)

WARIANT KALKULACYINY Za okres od 01.01do  Za okres od 01.01 do

31.03.2011 31.03.2010
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 55226 20851
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 46 981 17 922
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 8245 2929
Koszty sprzedazy 624 272
Koszty ogdlnego zarzadu 2471 1902
Pozostate przychody 443 294
Pozostate koszty 154 1
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 5439 1048
Przychody finansowe 298 349
Koszty finansowe 775 501
Zysk/strata brutto 4962 896
Podatek dochodowy 952 178
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 4010 718
Zysk/strata netto za rok obrotowy 4010 718
Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywdw trwatych 0 0
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat 0 0
witasny
- Zyski/ straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywdw srodkéw pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 0 0
catkowitych
Dochody catkowite razem 4010 718

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01

do 31.03.2011 do 31.03.2010
Zysk na jedna akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,37 0,23
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,37 0,23
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j 0,33 0,15
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,33 0,15
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V. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych — metoda posrednia (w tys. zi)

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01

31.03.2011 do 31.03.2010
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 4977 932
Korekty o pozycje: -3181 2 805
Amortyzacja srodkéw trwatych 864 764
Amortyzacja wartosci niematerialnych 18 12
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 484 471
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -15 0
Zmiana stanu rezerw -169 -254
Zmiana stanu zapasow -19 628 1326
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych -11 411 10017
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych biernych 27 054 -9 240
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -378 -291
Inne korekty 0 0
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 1796 3737
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 16 0
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 1761 2 001
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Inne -95 -106
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 840 -2107
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 0 0
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek 1180 1164
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 377 200
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 0 0
Zaptacone odsetki 389 365
Inne -204 0
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -2 150 -1729
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 2194 .99
pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym 28931 -10 298
na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny $rodkéw pienieznych, 0 0
ekwiwalentéw srodkdéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym 26737 -10 397

na koniec okresu
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tys. zt)
Kapitat Nadwyika ze sprzedazy ~ Akcje wiasne Kapitaty Kapitat rezerwowy z Zysk/strata z lat Razem
podstawowy  akcji powyzej ich wartosci rezerwowe i aktualizacji wyceny ubiegtych i roku
nominalnej zapasowe aktywow biezgcego

Saldo na dzien 01.01.2011 41488 38379 0 34 041 0 7438 121 346
Zmiany w kapitale wtasnym w | kwartale 2011 24 000 -204 0 -24 000 0 4010 3 806
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akgji 0 -204 0 0 0 0 -204
Rejestracja kapitatu podstawowego 24 000 0 0 -24 000 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 4010 4010
Przychody i koszty ogétem ujete w | kwartale 2011 0 1] 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.03.2011 roku 65 488 38175 0 10 041 (1] 11 448 125152
Saldo na dzien 01.01.2010 41488 0 0 4970 (1] 5071 51529
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2010 0 38379 0 29071 0 2 367 69 817
Podziat zysku netto 0 0 0 5071 0 -5071 0
Koszty emisji akgcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 38379 0 24 000 0 0 62379
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 7438 7438
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2010 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 41488 38379 0 34 041 (1] 7438 121 346
Saldo na dzien 01.01.2010 41488 0 0 4970 (1] 5071 51529
Zmiany w kapitale wtasnym w | kwartale 2010 0 0 0 0 0 718 718
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 718 718
Przychody i koszty ogétem ujete w | kwartale 2010 0 1] 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzierr 31.03.2010 roku 41488 0 0 4970 0 5789 52247
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VL. Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego za | kwartat
2011 roku

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzeniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. W Spéifce nie zmieniono w okresie sprawozdawczym zasad prowadzenia
rachunkowosci. Zasady prowadzenia rachunkowosci zostaty opisane w raporcie
okresowym za 2010 rok.

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zt):

Stan na Stan na Zmiana

31.03.2011 01.01.2011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 146 213 -67
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 307 409 -102
Pozostate rezerwy 0 0 0

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (w tys. z):

Stan na Stan na

31.03.2011 01.01.2011 Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 267 319 -52
Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpiséw aktualizacyjnych (w tys. zt):
Stan na Stan na Zmiana
31.03.2011 01.01.2011
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci gtéwnych 737 737 0
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapasow 26 48 -22

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie | kwartatu 2011 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Wyniki finansowe Spétki za | kwartat s3 znacznie lepsze niz w analogicznym kwartale
roku poprzedniego. Spétka wykorzystuje spodziewany wzrost koniunktury na rynku
izolowanych rur stalowych. Przychody ze sprzedazy wzrosty w poréwnaniu do | kwartatu
2010 roku o 165%, natomiast zysk netto wzrdst o 458%. Na tak znaczny wzrost zysku
netto najistotniejszy wptyw miata ilos¢ sprzedanej izolacji zewnetrznej jak i wewnetrznej.

Nizej zamieszczona tabela prezentuje sprzedaz ustug izolacji.

| kwartat 2011 | kwartat 2010 Zmiana (%)
Izolacja zewnetrzna (m2) 137 695 62115 221,7%
Izolacja wewnetrzna (m2) 91 020 15978 569,7%
Razem 228 715 78 093 292,9%

Kolejnym istotnym wydarzeniem w | kwartale 2011 roku byt debiut Spétki na GPW.
W dniu 11 stycznia 2011 roku miato miejsce pierwsze notowanie Praw do Akcji serii
K Spoétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Cena Praw do Akcji na otwarciu w dniu debiutu wzrosta o 23,64% w stosunku do ceny
emisyjnej. Na zamknieciu sesji cena akcji wyniosta 7,07 zt wykazujac wzrost w stosunku
do ceny emisyjnej o0 28,5%.

W dniu 28 stycznia 2011 roku Sad Rejestrowy w Opolu dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 12 mlin akcji serii K.

Z dniem 16 lutego 2011 roku na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
rozpoczeto notowania akcji Spétki serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J oraz K.

W zwigzku z publiczng emisjg 12 min akcji serii K po cenie emisyjnej 5,50 za akcje Spotka
pozyskata 66.000 tys. zt. Srodki wptynety do Spétki jeszcze w 2010 roku. taczne koszty
zwigzane z emisjg wyniosty 3.825 tys. zt. Wplywy netto z emisji w wysokosci 62.175 tys.
zt. Spotka przeznaczy je na kapitat obrotowy oraz na budowe Centrum Badawczo —
Rozwojowego technologii i produktow stalowych.

Dzieki przeprowadzonej emisji publicznej Spétka jest zaopatrzona w kapitat niezbedny do
realizacji zatozonych wynikéw finansowych.

Dnia 26 stycznia 2011 roku Spdtka (jako lider konsorcjum) podpisata umowe ramowa
zOGP Gaz - System S.A. na dostawe izolowanych zewnetrznie i malowanych
wewnetrznie rur stalowych przewodowych DN700 do mediéw palnych. Umowa
przewiduje udzielanie Spodfce, jako jednemu z wykonawcéw, zamdwien czgstkowych na
dostawe rur. tgczna kwota na realizacje umoéw czastkowych nie bedzie wyzsza niz
787.042 tys. zt netto. Umowa zostata zawarta na okres 24 miesiecy.

W lutym 2011 roku rozpoczeto budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego technologii
i produktéw stalowych. Planuje sie zakoriczenie prac na luty 2012 roku. Celem projektu
jest utworzenie w Spoétce wiasnego Centrum Badawczo - Rozwojowego, ktdore bedzie
prowadzito prace do tej pory zlecane jednostkom zewnetrznym. Projekt doprowadzi do
rozpoczecia sformalizowanej i scentralizowanej dziatalnosci B+R w Spotce (wczesniej
prowadzono laboratoryjne badania jakosciowe). Dodatkowo, nowopowstate Centrum
B+R petni¢ bedzie funkcje zwigzane z zabezpieczeniem zaplecza B+R dla Grupy
Kapitatowej Stalprofil S.A.

4. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W | kwartale 2011 roku zaobserwowano znaczny (w odniesieniu do analogicznego
kwartatu 2010 roku) wzrost zapotrzebowania na produkty Spétki. Pozwolito to Spétce
osiggnac¢ przychody ze sprzedazy w wysokosci 55.226 tys. zt, tj. o 165% wiecej niz
w | kwartale 2010 roku oraz zysk netto w wysokosci 4.010 tys. zt., tj. o 458% wiecej niz
w analogicznym kwartale poprzedniego roku.

Wzrost koniunktury w branzy byt spowodowany rozpoczeciem realizacji w Polsce
projektéw rozbudowy infrastruktury przesytowej i magazynowej majacej na celu
uniezaleznienie od dostaw gazu z kierunku wschodniego. W mniejszym stopniu wptyw na
koniunkture miaty projekty zwigzane z wymiang istniejacych sieci gazowniczych.

Dzieki nowoczesnemu zaktadowi — Centrum lzolacji Antykorozyjnych Spodtka
przygotowana jest na ptyngce z rynku wieksze zapotrzebowanie na jej produkty. Z kolei
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przeprowadzona w |V kwartale 2010 roku emisja publiczna akcji serii K zapewnita Spotce
srodki pieniezne niezbedne na zasilenie kapitatu obrotowego i realizacje duzych
kontraktéw.

W | kwartale 2011 roku Spétka zrealizowata dostawy na rzecz OGP Gaz — System S.A.
tacznie 15.000 m rur stalowych @508 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej. Dostawy
wynikaty z zawartej dnia 17 sierpnia 2010 roku umowy ramowej.

W zwigzku z poprawg koniunktury i posiadanymi zamodwieniami wzrést poziom
utrzymywanych przez Spétke zapaséw. Na koniec | kwartatu 2011 roku ich wartos¢
wynosita 39.690 tys. zt. tj. o 97,8% wiecej niz stan na koniec 2010 roku. Zwiekszony
poziom zapasow stanowity gtéwnie rury stalowe przeznaczone na realizacje kolejnych
kontraktéw.

W zwigzku ze wzrostem przychoddéw ze sprzedazy wzrdst rdwniez poziom naleznosci
krotkoterminowych. Ich  warto$¢ tacznie z rozliczeniami miedzyokresowymi
krétkoterminowymi na koniec | kwartatu 2011 roku wyniosta 65.919 tys. zt. Cykl rotacji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug w | kwartale 2011 roku ulegt poprawie w stosunku do
2010 roku i zmniejszyt sie z 137,6 dni do 100,2 dni. Od 1 stycznia 2011 roku naleznosci
Spoétki ubezpieczone sg w KUKE (w poprzednich latach ubezpieczycielem byt Coface).

5. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

W latach minionych Spétka podobnie jak wiekszos¢ podmiotéw dziatajgcych jako
dostawcy i ustugodawcy na rynku dobr inwestycyjnych wykazywata sezonowosc
sprzedazy, ktdéra charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci przychodéw w okresie
I, Nl i IV kwartatu. Sezonowos¢ uzalezniona byta od warunkéw atmosferycznych oraz
harmonograméw robdét poszczegdlnych kontraktow wynikajgcych z uwarunkowan
technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszos¢ odbiorcow lzostal S.A. realizuje swoje
zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia.

W zwigzku z wystepowaniem tej sezonowosci w prowadzonej dziatalnosci lzostal S.A.,
wiasciwa ocena sytuacji finansowej Spotki jest mozliwa jedynie w przypadku analizy
danych finansowych dokonywanej za petny rok obrotowy.

Pierwszy kwartat 2011 roku w zwigzku z przyjetymi wczedniej przez odbiorcéow Spofki
planami zwigzanymi z realizacja duzych projektéw oraz stosunkowo tagodnej zimie
prezentuje sie odmiennie. Wielkos$¢ osiggnietych w | kwartale 2011 roku przychodow ze
sprzedazy stanowi 28,6% przychoddw planowanych na caty rok, w zwigzku z czym
obserwowana w poprzednich latach sezonowos$¢ moze nie by¢é w 2011 znaczaca.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W zwigzku z przeprowadzong w IV kwartale 2010 roku ofertg publiczng, w ktorej
subskrybowano i nalezycie optacono 12 min sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii
K o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spoétki do wysokosci 65.488 tys. zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu przez Sgd Rejonowy
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w Opolu VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego miata miejsce w dniu
28.01.2011 roku (o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym numer 11/2011).

Z dniem 11 stycznia 2011 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
na podstawie uchwaty nr 24/2011 postanowit wprowadzi¢ w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 12 min praw do akcji zwyktych na okaziciela serii
K Spétki o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda.

Uchwatg nr 196/2011 z dnia 14 Ilutego 2011 roku Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wyznaczono dzien 15 lutego 2011 roku, jako dzien
ostatniego notowania 12 min praw do akcji zwyktych na okaziciela serii K, za$ uchwatg nr
197/2011 z dnia 14 lutego 2011 roku Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych
w Warszawie S.A. postanowiono o wprowadzeniu z dniem 16 lutego 2011 roku w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wszystkich akcji serii
A,B,C,D,E,F,G,H,l,J,K Izostal S.A. o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty
dywidendy

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

W lzostal S.A. nie wystgpity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki
Spotki.

9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,

ktore nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych w okresie od 01.01.2011 do 31.03.2011
przedstawia sie nastepujgco:
1. Zmiana stanu gwarancji (w tys. zt):

Rodzaj Data Stan na Stan na

Beneficjent gwarancji wainosci 31.03.2011  01.01.2011 Zmiana
OGP Gaz-System S.A. wadialna 28.02.2011 0 10.000 -10.000
OGP Gaz-System S.A. r&aslllerfv\\;\;\:jkl 01.04.2011 530 530 0
' 01.04.2016 159 159 0
usterek
nalez. wyk. 28.03.2011 0 431 -431
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i 28.03.2016 129 129 0
usterek
ZRUG Sp. z 0.0. nalez. wyk. 31.05.2011 1.097 1.097 0

2. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych
Spoétki (w tys. zf):

Rodzaj Stan na 31.03.2011 Stan na 01.01.2011 Zmiana
Zastaw na srodkach trwatych 18.872 19.069 -197
Zastaw na zapasach 16.500 16.500 0
Hipoteki 42.400 59.400 -17.000
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Poza wyzej wymienionymi zastawami na srodkach trwatych, Spotka w zwigzku z podpisang
umowgq kredytowg w wysokosci 4.357,5 tys. zt. na finansowanie budowy Centrum
Badawczo — Rozwojowego technologii i produktéw stalowych zobowigzata sie do
ustanowienia zastawu na wartos¢ 9.000 tys. zt. na maszynach i urzadzeniach, ktére
zostang zakupione w zwigzku z finansowang inwestycja.

10. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji.
Izostal S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzgdza sprawozdan skonsolidowanych.
Spoétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktdrej nalezg oprdcz niej:
- Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej — podmiot dominujgcy
- Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem
- ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w strukturze lzostal S.A.

12. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Spoétka w Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 8 grudnia 2010 roku przedstawita prognozy na lata 2010 2011.

W zakresie wynikébw na 2011 rok Zarzad podtrzymuje prognoze zamieszczong
w Prospekcie Emisyjnym i uwaza jg za mozliwg do zrealizowania.

Nizej zamieszczona tabela przedstawia poréwnanie prognozy wynikow Spétki na 2011 rok
z wynikami osiggnietymi w | kwartale roku.

Prognoza 2011 | kwartat 2011 % Wykonania

Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 193.028 55.226 28,6
Koszty dziatalnosci operacyjnej (tys. z4)* 166.675 50.076 30,0
Zysk brutto ze sprzedazy (tys. zt) 38.215 8.245 21,6
Amortyzacja (tys. zt) 3.540 881 24,9
EBITDA (tys. zt) 30.467 6.320 20,7
Zysk operacyjny (tys. zt) 26.927 5.439 20,2
Zysk netto (tys. zt) 19.003 4.010 21,1
* - obejmuje koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego

zarzadu

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

B z2wadzkie, 13.05.2011



IZOSTAL S.A. | KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAt 2011 ROKU

Zgodnie z wiedzg Spodtki na dzien przekazania raportu za | kwartat 2011 roku
akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki byli:

. . Liczba posiadanych Udziat w kapitale Liczba gtoséw na . L{dnal W ogélnej
Akcjonariusz .. walnym liczbie gloséw na wz
akgji zaktadowym (%) .

zgromadzeniu (%)

Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %

Aviva OFE Aviva BZ 1669 877 510% 1669 877 5,10%
WBK

BPH TFI S.A. 1644021 5,02 % 1644021 5,02 %

POZOSTALI 9691 102 29,60 % 9691 102 29,60 %

RAZEM 32 744 000 100 % 32 744 000 100 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego lzostal S.A. nie nastgpity
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgji.

14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Spétki, stan posiadania akcji lzostal S.A. przez Cztonkéw Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu za | kwartat 2011 roku przedstawia sie

nastepujaco:
Zarzad taczna liczba posiadanych akcji
Marek Mazurek 5314
Jacek Podwinski 738
Rada Nadzorcza taczna liczba posiadanych akcji
Zdzistaw Mendelak 3489

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akcji IZOSTAL S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce.

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna
wartosc¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie wszczynata ani wobec niej nie zostato
wszczete postepowanie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych tgczna wartos$¢ stanowita co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spoétke z podmiotami powigzanymi zawierane byty
na warunkach odpowiadajgcych warunkom rynkowym.

Transakcje miedzy Stalprofil S.A., ZRUG Zabrze Sp. z 0.0., Kolb Sp. z 0.0. dotyczyty gtdwnie
dostaw wyrobdéw hutniczych oraz produktéw Spoétki. lzostal S.A. dokonywat réwniez
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zakupéw od podmiotow powigzanych zwigzanych z realizowanymi inwestycjami w
zakresie Swiadczonych przez te podmioty ustug. Transakcje miaty charakter typowy
i rutynowy.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, stanowigce réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

Izostal S.A. nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki.

Kwota udzielonych przez Spétke jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej
gwarancji wedtug stanu na 31 marca 2011 roku nie przekroczyta 10% wartosci kapitatow
wtasnych.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Przeprowadzona w 2010 roku publiczna emisja 12 min akcji serii K zasilita Spotke w srodki
pieniezne w wysokosci 62.175 tys. zt (netto — po odjeciu kosztéw emisji). Srodki te
zgodnie z zapisami Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 8 grudnia 2010 roku sg przeznaczone na sfinansowanie kapitatu
obrotowego oraz budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego technologii i produktow
stalowych. Do czasu wykorzystania srodkéw z emisji s3 one lokowane w bezpieczne
instrumenty finansowe.

Na okres przejSciowy (po otrzymaniu s$rodkéw z emisji publicznej) Spétka sptacita
zaciggniety w banku PKO BP S.A. kredyt w rachunku biezgcym na wartosé 14.000 tys. zt.
Spoétka planuje wykorzystanie kredytu w miare zapotrzebowania na kapitat.

Ponadto Spétka posiada w banku PKO BP S.A. limit w wysokosci 8.000 tys. zt na
gwarancje wadialne, nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek. Gwarancje tego
rodzaju sg udzielane przez Spotke w zwigzku z wystepowaniem w przetargach
publicznych na dostawe rur.

W 2011 roku Spdtka zmienita podmiot w ktérym ubezpiecza swoje naleznosci. Od
1 stycznia 2011 roku naleznosci sg ubezpieczane w KUKE (w poprzednich latach byt to
Coface).

Zdaniem Zarzadu mozliwos¢ realizacji zobowigzan Spétki nie jest zagrozona.

19. Wskazanie czynnikdw, ktoére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podobnie jak w poprzednich okresach najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na
osiggane wyniki jest koniunktura na rynku sieci przesytowych, ktérg ksztattowaé beda:

- projekty rozbudowy infrastruktury przesytowej, magazynowej i wydobywczej
gazu zwigzanej z przyjetg przez Polske strategig uniezaleznienia od dostaw gazu z
kierunku wschodniego

- konieczno$¢ zwiekszenia wudziatu gazu w produkcji energii wynikajacej
z natozonych na Polske ograniczen w zakresie emisji CO2
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- projekty rewitalizacji istniejgcych sieci przesytowych.
W | kwartale 2011 roku nastgpit oczekiwany wzrost koniunktury i zapotrzebowania na
produkty Spoétki. Spétka szacuje, ze najblizsze lata bedg bardzo dobre dla branzy w ktérej
dziata.
Sam OGP Gaz — System S.A. do korica 2014 roku tylko w zakresie nowych gazociggéw
przesytowych planuje budowe ponad 1000 km. Najwazniejsze sieci powstang w pétnocno
— zachodniej, érodkowe]j Polsce oraz na Dolnym Slasku. Nalezy tutaj wymienié gazociagi
relacji Szczecin-Lwéwek, Swinoujscie - Szczecin, Szczecin — Gdarisk, Wtoctawek — Gdynia,
Rembelszczyzna — Gustorzyn, Gustorzyn — Odolandéw. W planach jest szereg innych
gazociggow, ktére obecnie sg na etapie opracowania dokumentacji projektowej oraz
uzyskiwania pozwolenia na budowe. Planuje sie, iz opracowywanie dokumentacji
projektowej zostanie ukoriczone w 2011 roku.
Rosnie réwniez udziat w rynku matych inwestoréw, dziatajgcych na terenach gdzie
obecnos$¢ potentatdw jest stabsza i specjalizujgcych sie w gazociggach dystrybucyjnych
(EWE Energia, G.EN. Gaz Energia, CP Energia).
W zwigzku z koniecznymi ograniczeniami emisji CO2 pojawiajg sie informacje dotyczace
budowy elektrowni opalanych gazem. Czas budowy tego typu elektrowni jest
stosunkowo krotki (do 36 miesiecy) a stanowi¢ one beda dodatkowo optymalne Zrédto
energii dla planowanych elektrowni jadrowych.
Warto wspomnie¢, iz w porownaniu z innymi panstwami UE udziat gazu, jako Zrddta
energii wynosi w Polsce zaledwie 3%, podczas gdy w Niemczech udziat ten wynosi 12%,
na Wegrzech 37%, w Holandii 60%. Zwazywszy na zalety tego Zrédta energii oraz na
otoczenie polityczno — gospodarcze udziat ten musi wzrosnac.

W zwigzku z podpisang dnia 26 stycznia 2011 roku przez Spétke (jako lider sktadu
Konsorcjum) umowg ramowg z Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A.
na dostawe izolowanych zewnetrznie i wewnetrznie rur stalowych DN700 na wartos¢ nie
wyzszg niz 787.042 tys. zt. netto istotnym czynnikiem, ktéry bedzie miat wpltyw na
osiggane wyniki bedzie zakres realizowanych uméw czastkowych wynikajacych umowy
ramowej oraz termin realizacji dostaw. Podobng umowe OGP Gaz — System S.A. zawart z
3 innymi podmiotami/konsorcjami. Podmioty te bedg miedzy sobg konkurowaé cenowo
w zakresie dostaw partii rur.

W zwigzku z zakoriczong powodzeniem emisjg publiczng akcji 12 min serii K Spétka jest
zaopatrzona w kapitat niezbedny do realizacji duzych kontraktéw, ktére sg planowane na
najblizszy okres.

Ponadto Spotka rozpoczeta w lutym budowe Centrum Badawczo - Rozwojowego
technologii i produktéw stalowych. Po zakoriczeniu inwestycja wplynie na biezaca
dziatalno$¢ Spotki poprzez zoptymalizowanie prowadzonych procesow B+R oraz
dywersyfikacje produkcji. Mozliwosci Spoétki zostang rozszerzone o prowadzenie badan
i analiz surowcdw stosowanych do produkcji, opracowywanie nowych rozwigzan
konstrukcyjnych i technologicznych oraz wprowadzenie nowych produktéw i ustug do tej
pory nie oferowanych przez Spétke (miedzy innymi powtoka DFBE).

W dniu 29 kwietnia 2011 roku Spdtka podpisata z Ministrem gospodarki umowe
o dofinansowanie budowy Centrum Badawczo - Rozwojowego technologii i produktéw

B z2wadzkie, 13.05.2011



IZOSTAL S.A. | KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAt 2011 ROKU

stalowych w ramach poddziatania 4.5.2 ,Wsparcie inwestycji w sektorze ustug
nowoczesnych”, dziatania 4.5 ,Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki”,
osi priorytetowej 4 ,,Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia”, Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Kwota przyznanego dofinansowania wynosi 7.262,5
tys. zt.
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