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Wybrane dane finansowe

w tys. zt. w tys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/
2010 okres od 2011 okresod 2010 okresod 2011 okres od
2010-01-01do  2011-01-01do  2010-01-01do  2011-01-01 do
2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 138 329 259732 34544 62 735
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11131 25 666 2780 6199
Zysk (strata) brutto 8538 23773 2132 5742
Zysk (strata) netto 7438 19134 1857 4622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -9332 19 029 -2 330 4596
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -479 -27 620 -120 6671
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 49 040 12101 12 247 2923
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéow 39229 3510 9797 848
Liczba akgji 20 744 000 31 856 329 20 744 000 31 856 329
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,36 0,60 0,09 0,15
Rozwodniona liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,23 0,58 0,06 0,14
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Aktywa razem 203 466 272426 51376 61679
Zobowigzania dtugoterminowe 40793 46 292 10 300 10 481
Zobowigzania krétkoterminowe 41327 85 858 10435 19 439
Kapitat wtasny 121 346 140 276 30641 31760

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposob: pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania

z przeptywdw pienieznych, zysk (strata) na akcje zwykta oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje

zwyktg za cztery kwartaty 2011 r. (cztery kwartaty 2010 r.) przeliczcono wedtug kursu stanowigcego

$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca roku. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,1401 zt (1 EURO = 4,0044 zt). Pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,

obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 31.12.2011 roku - 1 EURO = 4,4168 zt (na

31.12.2010 roku - 1 EURO = 3,9603 zi).
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Il. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt.)

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2010 30.09.2011 31.12.2011

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 99 568 121 026 132 200
1. Rzeczowe aktywa trwate 98 947 120 450 131407
2. Inne wartosci niematerialne 177 159 199
3. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 319 186 345
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 125 231 249
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 103 898 101 496 140 226
1. Zapasy 20 062 24 004 45 909
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 54 450 61 688 57 757
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 455 0 336
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 541
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28931 15 804 35683
Aktywa razem 203 466 222 522 272 426
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2010 30.09.2011 31.12.2011

A. Kapitat wiasny 121 346 135778 140 276
1. Kapitat podstawowy 41488 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38379 38175 38175
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 34 041 17 479 17 479
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 7 438 14 636 19 134
B. Zobowigzania diugoterminowe 40793 45 296 46 292
1. Rezerwy 171 171 224
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 213 133 128
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 688 21735 19214
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 4464 3667 3425
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 19 257 19 590 23301
C. Zobowiazania krétkoterminowe 41 327 41 448 85 858
1. Rezerwy 238 149 181
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 48 9389
3. Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 4 656 8601 10 212
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 962 926 942
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 35 455 31349 65134
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 375 0
Pasywa razem 203 466 222 522 272 426
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1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny (w tys. zt.)
WARIANT KALKULACYJNY Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01 do 01.10 do 01.01 do 01.10 do
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2011
Przych_od'y ze sprzedazy produktow, towarow i 138 329 43221 259 732 79301
materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 117 810 35616 220946 67 683
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 20519 7 605 38786 11618
Koszty sprzedazy 1791 495 3477 1168
Koszty ogdlnego zarzadu 8953 2 608 10180 2917
Pozostate przychody 1787 121 1402 386
Pozostate koszty 431 323 865 677
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 11131 4300 25 666 7242
Przychody finansowe 684 533 1777 706
Koszty finansowe 3277 920 3670 2302
Zysk/strata brutto 8538 3913 23773 5646
Podatek dochodowy 1100 263 4639 1148
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 7438 3650 19134 4498
Pozostate dochody catkowite 1] 0 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych
a 0 0 0 0
aktywow trwatych
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do
. . 0 0 0 0
sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny
- Zyski/ straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywow
n O iy 0 0 0 0
srodkow pienieznych (czes¢ efektywna)
- Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 0 0 0 0
granica
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 0 0 0 0
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
Dochody catkowite razem 7 438 3 650 19 134 4498
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01 do 01.10 do 01.01 do 01.10 do
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2011
Zysk na jedng akcje: (w zt.)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci 0,36 0,60
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,36 0,60
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci 0,23 0,58
kontynuowanej
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,23 0,58
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V. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych — metoda posrednia (w tys. zt.)

Zaokresod 01.01 Zaokresod 01.10 Za okres od 01.01 Za okres od 01.10

do 31.12.2010 do 31.12.2010 do 31.12.2011 do 31.12.2011
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 8590 4026 23 884 5811
Korekty o pozycje: -17 922 -20 164 -4 855 13 080
Amortyzacja srodkéw trwatych 3656 951 3479 871
Amortyzacja wartosci niematerialnych 50 13 71 18
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0 0 -635 -635
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2762 835 1186 138
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -470 0 -164 -135
Zmiana stanu rezerw -1 277 -88 81
Zmiana stanu zapaséw 2835 -3748 -25 847 -21 905
Zmlana stanu naleznosci i rozliczen 24 360 9410 3657 3754
miedzyokresowych czynnych
Zmlana stanu zobowgzan i rozliczen 4504 7397 30093 36788
miedzyokresowych biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -1 687 -1142 -4 632 -2025
Inne korekty -5211 0 -4 661 -3870
Przeplyv‘vy ?rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 9332 -16 138 19029 18 891
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wpfywy z.e sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 0 3 398 151
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 0 0 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 4668 0 4661 3870
Wyda'c,kl' n.a nabyu'e rzeczowych aktywoéw trwatych i 4783 790 32754 11105
wartosci niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 0 0 0 0
stowarzyszonych
Inne -404 -97 75 -88
!’rzepfywy.src')dkow pienieznych netto z dziatalnosci -479 -84 27620 7172
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 8 000 0 18 590 6232
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 66 000 66 000 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek 18 656 9164 4404 1038
thatnosu zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 368 250 1059 225
finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spofki 0 0 0 0
Zaptacone odsetki 2 358 738 822 51
Inne -3078 -3078 -204 0
P.rzepiywy.srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 49040 52770 12 101 4918
finansowej
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkéw 39229 35748 3510 16 637
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezagcym na poczatek -10 298 -6 817 28931 15 804
okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace
wyceny $rodkow pienieznych, ekwiwalentéw srodkow 0 0 22 0
pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych 28931 28931 32441 32 441

oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu
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V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tys. zt.)
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy akcji wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy powyzej ich i zapasowe aktualizacji i roku
wartosci wyceny biezgcego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 41488 0 0 4970 0 5071 51529
Zmiany w kapitale wtasnym w 0 38379 0 29071 0 2367 69 817
roku 2010
Podziat zysku netto 0 0 0 5071 0 -5071 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 38379 0 24 000 0 0 62379
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 7 438 7 438
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete 0 0 0 0 0 0 0
w roku 2010
Dywidendy 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 31.12.2010 roku 41 488 38379 34 041 7438 121 346
Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wlasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 41488 38379 0 34 041 0 7438 121 346
Zmiany w kapitale wtasnym w
roku 2011 24 000 -204 0 -16 562 0 11 696 18930
Podziat zysku netto 0 0 0 7 438 0 -7 438 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 19134 19134
Koszt emisji akcji 0 -204 0 0 0 0 -204
Rejestracja kapitatu
podstawowego 24 000 0 0 -24 000 0 0 0
Przychody i koszty ogétem ujete
w roku2011 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0
Saldo na dziert 31.12.2011 roku 65 488 38 175 17 479 19 134 140 276
Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy witasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzier 01.10.2011 roku 65 488 38175 0 17 479 0 14 636 135778
Zmiany w kapitale wtasnym w IV
kwartale 2011 0 0 0 0 0 4498 4498
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 4498 4498
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu
podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Przychody i koszty ogétem ujete
w IV kwartale 2011 0 (1] 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 31.12.2011 roku 65 488 38 175 17 479 19 134 140 276
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VL. Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego
za IV kwartat 2011 roku

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzeniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. W Spéice nie zmieniono w okresie sprawozdawczym zasad prowadzenia
rachunkowosci. Zasady prowadzenia rachunkowosci zostaty opisane w raporcie
okresowym za | pétrocze 2011 roku.

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

31.12.2011 01.01.2011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 128 213 -85
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 405 409 -4
Pozostate rezerwy 0 0 0

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana
31.12.2011 01.01.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 345 319 26
Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpiséw aktualizacyjnych (w tys. zt.):
Stan na Stan na Zmiana
31.12.2011 01.01.2011
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci gtéwnych 64 737 -673
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapasow 549 48 501

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w IV kwartale 2011 roku, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Osiagniete przez Spoétke w IV kwartale 2011 roku wyniki potwierdzajg znaczny wzrost
popytu na rynku materiatéw do budowy infrastruktury gazowniczej i znaczacy na nim
udziat Spoéfki. 1zostal S.A. jako jedyny w Polsce jest w stanie w sposdb przemystowy
produkowac izolacje wewnetrzng rur stalowych przeznaczonych do budowy gazociggéw,
co daje istotng przewage wobec konkurentdw. Wypracowane przez Emitenta w IV
kwartale 2011 roku przychody wyniosty 79.301 tys. zt. Przy tym poziomie przychodéw
Spoétka wypracowata w IV kwartale 2011 roku zysk netto w wysokosci 4.498 tys. zt.

tacznie Spotka ulokowata w IV kwartale 2011 roku na rynku 255.908 tys. m2 swojego
gtéwnego produktu, jakim jest izolacja rur stalowych, do daje 58,4% wzrostu wielkosci
sprzedazy w stosunku do IV kwartatu 2010 roku.
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Osiggniete przez Emitenta wielkosci sprzedazy przedstawia nastepujaca tabela:

IV kwartat 2011 IV kwartat 2010 Zmiana (%)
Izolacja zewnetrzna (m2) 152.389 99.084 153,8
Izolacja wewnetrzna (m2) 103.519 62.446 165,8
Razem 255.908 161.530 158,4

Spétka konsekwentnie realizuje zatozone cele. Jednym z nich jest wejscie na rynek rur i
armatury do odwiertéw wydobywczych gazu. W dniu 21 listopada 2011 roku oferta
Izostal S.A. zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu o udzielenie
zamoéwienia publicznego realizowanego przez Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo
S.A. na dostawe w latach 2011 i 2012 rur wraz z osprzetem do otworéw wydobywczych.
Wartosé wybranych przez zamawiajgcego ofert Izostal S.A. wynosi 50.232 tys. zt. Spétka
zawarta umowy na dostawe dnia 9 stycznia 2012 roku o czym poinformowata raportem
biezgcym nr 1/2012.

W IV kwartale 2011 roku Spoétka zgodnie z harmonogramem rozpoczeta dostawy na rzecz
O.G.P. Gaz-System S.A. rur stalowych izolowanych DN700 do budowy gazociggdéw
Rembelszczyzna — Gustorzyn. Dostawy realizowane byty w oparciu o umowe zawartg 21
wrzes$nia 2011 roku na tgczng wartos¢ 41.574,1 tys. zt.

W grudniu 2011 roku Spdtka zakonczyta budowe hali Centrum Badawczo — Rozwojowego
Technologii i Produktéow Stalowych. W listopadzie rozpoczety sie dostawy urzadzen
stanowigcych wyposazenie Centrum. Spotka zaktada ukonczenie inwestycji w lutym 2012
roku. W 2011 roku na realizacje tego przedsiewziecia wydano kwote 27.817 tys. zt.
Spotka dokonuje rozliczen wydatkdw zwigzanych z inwestycjg zgodnie z zawartg dnia 29
kwietnia 2011 roku z Ministrem Gospodarki umowg o dofinansowanie w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. W 2011 roku Spdtce wyptacono
dotacje w wysokosci 4.661 tys. zt. Na akceptacje w Ministerstwie Gospodarki czekajg 2
whioski o ptatnosé na fgczng wartosé 1.525 tys. zt. Kolejne wnioski o ptatnosc bedg przez
Spoétke sktadane zgodnie z harmonogramem okreslonym w umowie dotacji. Catkowita
wartosé dotacji wynosi 7.262,5 tys. zt.

Ponadto w IV kwartale 2011 roku, Spdtka przy udziale producenta linii izolacji
zewnetrznej duzych S$rednic opracowata modernizacje linii umozliwiajagcg znaczne
oszczednosci w zakresie polietylenu i polipropylenu uzywanego do produkgc;ji izolacji 3LPE
i 3LPP (zmniejszenie zuzycia o 10-15%). Na modernizacje ztozono wniosek patentowy w
Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej.

4. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Przychody Spétki w IV kwartale 2011 roku wyniosty 79.301 tys. zt., tj. 184% wielkosci
osiggnietych w IV kwartale 2010 roku. W IV kwartale 2011 Spétka wypracowata zysk
netto w wysokosci 4.498 tys. zt. czyli 0 23% wiecej w stosunku do analogicznego kwartatu
2010 roku. Koszty sprzedazy w IV kwartale 2011 roku wyniosty 1.168 tys. zt., tj o 136%
wiecej niz w IV kwartale 2010 roku. Fakt ten spowodowany byt osiggnietym w IV kwartale
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2011 roku wiekszym poziomem przychoddow oraz wysokimi kosztami transportu rur na
rzecz 0.G.P. Gaz-System S.A. W pozostatych przychodach operacyjnych gtéwng pozycje
stanowig przychody z tytutu otrzymanych dotacji (153 tys. zt), natomiast w pozostatych
kosztach operacyjnych istotng kwote (548 tys. zt) stanowig dokonane w IV kwartale 2011
roku odpisy aktualizacyjne na materiaty i towary stanowigce aktywa Spétki. Wynik na
dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2011 roku wynidst (-) 1.596 tys. zt. W analogicznym
okresie 2010 roku Spétka na tej dziatalnosci wykazata strate w wysokosci (-) 387 tys. zt.
Nizej zamieszczona tabela przedstawia gtdwne pozycje przychodoéw i kosztéw dziatalnosci

finansowej:

IV kwartat 2011 IV kwartat 2010
Odsetki od lokat 142 0
Odsetki od naleznosci 24 32
Odsetki od zobowigzan (-) 240 (-)1
Réznice kursowe (-) 1.287 279
Odsetki od kredytéw (-) 60 (-) 601
Odsetki z tyt. leasingu (-) 87 (-) 96
Inne (-) 88 0
Razem (-) 1.596 (-) 387

Srodki pieniezne pozyskane z emisji publicznej pozwolity na ograniczenie korzystania z
kredytow bankowych. Przejsciowe nadwyzki pieniezne Spdtka lokuje w bankach.
Obserwowany w |l potowie 2011 roku ostabiajgcy trend PLN/EUR spowodowat powstanie
ujemnego salda rdznic kursowych, jednak w znacznej czesci wynikajg one z wyceny
rozrachunkéw walutowych na 31.12.2011 roku.

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych na koniec IV kwartatu 2011 roku wzrosta w
stosunku do Ill kwartatu 2011 roku o 10.957 tys. zt. gtéwnie dzieki naktadom na budowe
Centrum Badawczo — Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych, ktére w okresie
objetym raportem wyniosty 7.519 tys. zt.

Znaczgco wzrést poziom zapaséw w IV kwartale 2011 roku (wzrost o 21.905 tys. zt).
Zwigzane jest to z gtéwnie z zakupami pod kontrakty realizowane na rzecz OGP Gaz-
System S.A.

Poprawie ulegt cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Po IV kwartatach 2011 roku
wyniést od 74 dni wobec 89 dni za Ill kwartaty biezgcego roku. Swoje zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug Spétka realizowata wedtug danych za IV kwartaty 2011 roku $rednio
z 92-dniowym terminem ptatnosci.

Kapitaty wtasne Spétki w Il kwartale wzrosty o warto$¢ wypracowanego zysku netto
(4.498 tys. zt.).

Wzrost wartosci wykorzystanych kredytow krotkoterminowych (facznie o 10.952 tys. zt.)
zwigzany jest ze sfinansowaniem zakupow importowych (gtéwnie rur stalowych)
kredytami walutowymi, co w okresie ostabienia PLN byto rozwigzaniem pozwalajgcym na
realng sptate zadtuzenia przy korzystniejszym kursie. Wykorzystanie kredytéw
walutowych wptyneto na zwiekszenie poziomu srodkédw pienieznych w IV kwartale o
19.879 tys. zt.

Wozrost przychodéw w stosunku do Il kwartatu 2011 roku (o 36%) jak i wzrost poziomu
zapasow (o 91,3%) przetozyty sie na poziom krétkoterminowych zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych, ktére w IV kwartale wzrosty o 33.785 tys. zt.
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5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

W minionych latach Spétka podobnie jak wiekszo$s¢ podmiotéw dziatajgcych jako
dostawcy na rynku débr inwestycyjnych budowlanych wykazywata sezonowos¢
sprzedazy, ktdéra charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci przychoddéw w okresie
I, Nl i IV kwartatu. Sezonowos$¢ uzalezniona byta od warunkéw atmosferycznych oraz
harmonograméw robét kontraktéw wynikajgcych z uwarunkowan technologicznych,
ktore powoduja, ze wiekszo$¢ odbiorcéw lzostal S.A. realizuje swoje zadania inwestycyjne
od kwietnia do grudnia.

W zwigzku z wystepowaniem tej sezonowosci w prowadzonej dziatalnosci lzostal S.A.,
wtasciwa ocena sytuacji finansowej Spotki jest mozliwa w przypadku analizy danych
finansowych dokonywanej za petny rok obrotowy.

W 2011 roku (jak informowano w raporcie okresowym za | kwartat) w zwigzku z
przyjetymi wczesniej przez odbiorcodw Spétki planami zwigzanymi z realizacjg projektéw
oraz stosunkowo tagodnej zimie sytuacja prezentuje sie odmiennie, stagd analizujgc dane
za rok biezgcy mozna stwierdzié, iz nie wystepuje sezonowos$¢ wykazywana we
wczesniejszych latach.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W IV kwartale 2011 roku Spdétka nie dokonywata emisji, wykupu lub sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.
W IV kwartale 2011 roku Spdtka nie wypfacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe.

Nie wystapity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, ktore mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki Spoétki.

9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011
przedstawia sie nastepujgco:
1. Zmiana stanu gwarancji (w tys. zt):

Beneficjent Rodzaj Data waznosci Stan na Stan na Zmiana
) gwaranji 31.12.2011  01.01.2011
OGP Gaz-System S.A. wadialna 28.02.2011 0 10.000 -10.000
OGP Gaz-System S.A. nalez. wyk: 01.04.2011 0 530 -530
usun.wad i od 02.04.2011 159 159 0
usterek do 01.04.2016
nalez. wyk. 28.03.2011 0 431 -431
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i od 29.03.2011 129 129 0

usterek do 28.03.2016

B z2wadzkie, 27.02.2012



IZOSTAL S.A. | KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA |V KWARTAt 2011 ROKU

ZRUG Sp. z 0.0. nalez. wyk. 31.05.2011 0 1097 -1097
OGP Gaz-System S.A. nalez. wyk: 03.02.2012 4157 0 4157
usun.wad i od 04.02.2012 1247 0 1247

usterek do 03.02.2015
OGP Gaz-System S.A. nalez. wyk: 10.05.2012 4688 0 4688
usun.wad i od 11.05.2012 1407 0 1407

usterek do 10.05.2015
Polskie Gornictwo Naftowe i wadialna 13.01.2012 920 0 920

Gazownictwo S.A.

2. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych
Spotki (w tys. zf):

Rodzaj Stan na 31.12.2011 Stan na 01.01.2011 Zmiana
Zastaw na Srodkach trwatych 18.280 19.069 -789
Zastaw na zapasach 26.500 16.500 10 000
Hipoteki 60.936 59.400 1536

Ponadto w zwigzku z zaciggnietym w BNP Paribas Bank Polska S.A. kredytem
inwestycyjnym Spodtka zobowigzana jest do ustanowienia na rzecz Banku zastawu
rejestrowego na maszynach i urzadzeniach sfinansowanych tym kredytem na wartosé
9.000 tys. zt. Maszyny te i urzagdzenia nie zostaty na dziert 31.12.2011 roku zakupione.

10. Opis organizacji grupy kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.
Izostal S.A. nie tworzy grupy kapitatowej, a w zwigzku z tym nie sporzadza sprawozdan
skonsolidowanych.
Spotka wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej nalezg oprécz niej:
- Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej — podmiot dominujgcy
- Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem
- ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu

11. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania. Spoétka prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng na Wydziale Izolacji w
Zawadzkiem oraz w Centrum lIzolacji Antykorozyjnych w Kolonowskim. Zarzad Spétki ma
siedzibe w Zawadzkiem.

12. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Spétka w Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 8 grudnia 2010 roku przedstawita prognozy na rok 2011. W dniu 9 grudnia 2011
roku Zarzad Spétki po analizie mozliwych do uzyskania w roku obrotowym wielkosci
wyniku finansowego raportem biezgcym nr 56/2011 dokonat korekty prognoz wynikéw
Spétki na 2011 rok.

Nizej zamieszczona tabela przedstawia poréwnanie skorygowanej prognozy wynikéw
Spoétki na 2011 rok z wynikami osiggnietymi.
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Wykonanie .

Prognoza 2011 v kwarZaIy 2011 % Wykonania

Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 252 980 259732 102,7
Koszty dziatalnosci operacyjnej (tys. zt)* 227 503 234 603 103,1
Zysk brutto ze sprzedazy (tys. zt) 38 230 38 786 101,5
Amortyzacja (tys. zt) 3556 3549 99,8
EBITDA (tys. zt) 30028 29215 97,3
Zysk operacyjny (tys. zt) 26 472 25 666 97,0
Zysk netto (tys. zt) 19 044 19 134 100,5
* - obejmuje koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego

zarzadu

Jak wynika z wyzej przedstawione] tabeli osiggniete przez Spétke wyniki w 2011 nie
roéznig sie w sposoéb istotny od wynikdw prognozowanych.

13

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedzg Spotki na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2011 roku
akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spétki byli:

. . Liczba posiadanych Udziat w kapitale Liczba glosow na . l{dual w ogdlnej
Akcjonariusz " walnym liczbie gloséw na wz
akgji zaktadowym (%) .

zgromadzeniu (%)

Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %

Aviva OFE Aviva BZ 1669877 5,10 % 1669 877 5,10 %
WBK

BPH TFI S.A. 1644021 5,02 % 1644021 5,02 %

POZOSTALI 9691 102 29,60 % 9691 102 29,60 %

RAZEM 32 744 000 100 % 32 744 000 100 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Izostal S.A. nie nastgpity
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgji.

14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Spoétki, stan posiadania akcji Izostal S.A. przez Cztonkéw Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2011 roku przedstawia sie

nastepujgco:
Zarzad taczna liczba posiadanych akcji
Marek Mazurek 5314
Jacek Podwinski 738
Rada Nadzorcza taczna liczba posiadanych akgji
Zdzistaw Mendelak 3489

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akcji IZOSTAL S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace.
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15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna
wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie wszczynata ani wobec niej nie zostato
wszczete postepowanie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna wartosé stanowita co
najmniej 10% kapitatow witasnych emitenta.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi zawierane byty
na warunkach odpowiadajacych warunkom rynkowym.

Transakcje miedzy Stalprofil S.A., ZRUG Zabrze Sp. z 0.0., Kolb Sp. z 0.0. dotyczyty gtdwnie
dostaw wyrobéw hutniczych oraz produktéw Spoétki. lzostal S.A. dokonywat réwniez
zakupéw od podmiotéw powigzanych zwigzanych z realizowanymi inwestycjami w
zakresie Swiadczonych przez te podmioty ustug. Transakcje miaty charakter typowy
i rutynowy.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, stanowigce rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

Izostal S.A. nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki.

Kwota udzielonych przez Spétke jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleinej
gwarancji wedtug stanu na 31.12.2011 roku nie przekroczyta 10% wartosci kapitatéw
wtasnych.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Sytuacja finansowa Spétki jest bardzo dobra. Dzieki przeprowadzonej w IV kwartale 2010
roku emisji publicznej akcji lzostal S.A. posiada kapitat obrotowy niezbedny do obstugi
finansowej realizowanych od 2011 roku kontraktéw. Dodatkowo zdolnosci finansowe
Spoétki zabezpieczajg kredyty bankowe zaciggniete na finasowanie dziatalnosci biezacej.
Spoétka wedtug stanu na 31.12.2011 roku dysponuje przyznanymi limitami kredytowymi
na dziatalnos¢ biezgcg w nastepujgcych wysokosciach:

- kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A. w
wysokosci 22.000 tys. zt. W zwigzku z czesciowym wykorzystaniem kredytu na gwarancje
kontraktowe na dzien 31.12.2011 roku do wykorzystania pozostaje kwota 12.234 tys. zt.
Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR,
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- kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w BRE Bank S.A. na wartos¢
10.000 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Pozostata do wykorzystania na
dzien 31.12.2011 roku kwota wynosi 6.940 tys. zt.,

- kredyt w formie wielocelowej linii kredytowe] zaciggniety w banku BNP Paribas Bank
Polska S.A. na warto$¢ 5.000 tys. zt. Wedtug stanu na 31.12.2011 roku kredyt nie byt
wykorzystany.

Oprécz wyzej wymienionych kredytéow Spétka zaciggneta 8 grudnia 2011 roku w BRE
Banku S.A. kredyt obrotowy w wysokosci 5.000 tys. euro na finansowanie kontraktéw
zawartych z O.G.P. Gaz-System S.A. Wedtug stanu na 31.12.2011 roku Spoétka
wykorzystata kredyt w wysokosci 1.347 tys. eur.

Ponadto wedtug stanu na dzien 31.12.2011 roku Spdtka posiada zaciggniete kredyty
inwestycyjne na budowe Centrum Izolacji Antykorozyjnych oraz budowa Centrum
Badawczo - Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych na faczng kwote 29.297,5
tys. zt.

Spotka ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy w zakresie ryzyk, na jakie jest narazony.
Izostal S.A. jest réwniez strong polisy odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzone;j
dziatalnosci gospodarczej. W zakresie ryzyka wyptacalnosci klientéw Spétka ubezpiecza
naleznosci w KUKE.

W zwigzku wzrostem wartosci importu w strukturze zakupow Spoétka posiada przyznane
przez BRE Bank S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz PKO BP S.A. limity skarbowe na
transakcje terminowe. Wedtug stanu na 31.12.2011 roku Spétka zawarta transakcje typu
forward na zakup waluty tacznie na warto$¢ 11.265 tys. euro z terminem realizacji
przypadajgcym na 2012 rok. Transakcje te czeSciowo zabezpieczone sg opcjami typu PUT
zabezpieczajgcymi Spétke w przypadku umocnienia sie PLN.

19. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wpltyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Niezmiennie najwazniejszym czynnikiem majacym wptyw na osiggane wyniki jest
koniunktura na rynku sieci gazowych, ktéra ksztattuja:
- projekty rozbudowy infrastruktury przesytowej, magazynowej i wydobywczej
gazu zwigzanej z przyjetq przez Polske strategig dywersyfikacji zrédet zapatrzenia
w gaz,
- konieczno$¢ zwiekszenia udziatu gazu w produkcji energii wynikajacej
z natozonych na Polske ograniczen w zakresie emisji CO2,
- projekty rewitalizacji istniejgcych sieci przesytowych.

Rok 2011 przynidst znaczny wzrost naktadow w rozbudowe infrastruktury gazowniczej w
Polsce, co ma odzwierciedlenie w osiggnietych przez Spétke wynikach.

Koniunktura bedzie trwata w kolejnych latach, co potwierdzajg informacje ptynace ze
strony O.G.P. Gaz-System S.A. oraz PGNiG S.A. Plany O.G.P. Gaz-System S.A. zaktadajg w
2012 roku naktady inwestycyjne w wysokosci 2,7 mld. zt., z czego gtdwng pozycje stanowi
budowa gazociggdéw. Do korica 2014 roku naktady tej Spétki wyniosg 8 mid zt.
Najwazniejsze sieci powstang (lub s3 juz realizowane) w pdétnocno — zachodniej i
srodkowej Polsce. Nalezy tutaj wymienic gazociagi relacji Szczecin-Lwéwek (na budowe
ktorego uzyskano juz pozwolenie na budowe — zaktada sie realizacje inwestycji do lutego
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2014 roku), Swinoujécie - Szczecin, Szczecin — Gdanisk, Rembelszczyzna — Gustorzyn,
Gustorzyn — Odolandw. Wedtug planéw O.G.P. Gaz — System S.A. rozbudowa sieci
gazociggdw w Polsce moze stanowi¢ wazny element gazowego korytarza Pétnoc -
Potudnie taczacego terminal LNG w Swinoujéciu z planowanym terminalem Adria LNG w
Chorwacji za pomoca wewnetrznej infrastruktury przesytowej krajéw Europy Srodkowej.
Rozwazana jest réwniez budowa gazociggu Polska — Litwa — decyzja w tej sprawie ma
zapas¢ w 2013 roku.

Realizowane strategiczne inwestycje w branzy gazowniczej wymagac¢ bedg budowy
systemu gazociggdw dystrybucyjnych mniejszego cisnienia, ktére rowniez generuja
zapotrzebowanie na produkty Spétki.

Zapotrzebowanie na gaz a co za tym idzie koniecznos¢ rozbudowy infrastruktury
dystrybucyjnej determinujg rowniez plany budowy elektrowni i elektrocieptowni
gazowych, bedacych stosunkowo czystym zrédtem energii, ktére moze zapetnié
przewidywany deficyt energii elektrycznej w latach 2015 - 2016.

Izostal S.A. bedzie uczestniczyt we wszystkich przetargach na oferowane przez siebie
produkty konkurujgc z innymi firmami zaréwno krajowymi jak i zagranicznymi. Przewaga
Spotki polega miedzy innymi na dostepie do najnowoczes$niejszych technologii izolowania
rur (Spotka jako jedyna w kraju produkuje na skale przemystowg izolacje wewnetrzng
typu LAYTEC ®), wysokiej jakosci oferowanych produktéw, elastycznosci w zakresie
zakupow rur stalowych, rozwinietym zapleczu magazynowym sktadowania rur.

W zwigzku z wystepujgcymi w Polsce ztozami gazu tupkowego, a co za tym idzie
koniecznoscig wykonywania licznych odwiertéw eksploatacyjnych Spétka postanowita
rowniez zaistnie¢ na rynku dostawcéw rur wiertniczych wykorzystywanych przy
odwiertach wydobywczych gazu.

Czynnikiem ryzyka moggcym mie¢ wptyw na inwestycje w branzy jest sytuacja
gospodarcza Unii Europejskiej. Polska, co prawda przechodzi przez globalng fale kryzysu
obronng reka, ale trudno przewidzieé dalszy rozwdj zdarzeni. Sytuacja makroekonomiczna
przektada sie na znaczne ostabienie ztotodwki, co dla Spétki, ktéra obecnie importuje rury
stalowe rozliczajgc sie w Euro jest niekorzystne. W okresie rozchwiania kursu PLN Spétka
zabezpiecza ryzyko kursowe korzystajgc z terminowych transakcji walutowych.

Bedaca w fazie ukoniczenia budowa Centrum Badawczo - Rozwojowego Technologii i
Produktow Stalowych wptynie na biezacy dziatalnosé Spotki poprzez zoptymalizowanie
prowadzonych proceséw B+R oraz dywersyfikacje produkcji. Mozliwosci Spotki zostang
rozszerzone o prowadzenie badan ianaliz surowcéw stosowanych do produkcji,
opracowywanie nowych rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych oraz
wprowadzenie nowych produktéw i ustug do tej pory nie oferowanych przez Spétke
(miedzy innymi powtoka DFBE). Zyski z dziatalnosci Centrum bedg widoczne juz w 2012
roku.
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