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Wybrane dane finansowe

w tys. zt. w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/
2013 okres od 2012 okresod 2013 okresod 2012 okres od
2013-01-01do  2012-01-01do  2013-01-01do  2012-01-01 do
2013-09-30 2012-09-30 2013-09-30 2012-09-30
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 262 707 336 640 62 207 80 251
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13075 22512 3096 5367
Zysk (strata) brutto 13902 19191 3292 4575
Zysk (strata) netto 11218 15449 2 656 3683
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3915 -13 401 927 -3195
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 365 -14 119 -560 -3366
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -10 824 -17 098 -2 563 -4 076
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw -9274 -44 618 22196 -10 636
Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,34 0,47 0,08 0,11
Rozwodniona liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,34 0,47 0,08 0,11
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
Aktywa razem 249 098 280 803 59 080 68 686
Zobowiazania dtugoterminowe 313850 42 309 7554 10 349
Zobowigzania krétkoterminowe 56911 83479 13 498 20420
Kapitat wtasny 160 337 155 015 38028 37918

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposob: pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania

z przeptywdw pienieznych, zysk (strata) na akcje zwykta oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje

zwyktg za trzy kwartaty 2013 r. (trzy kwartaty 2012 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig

arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca trzech kwartatéw. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,2231 zt (1 EURO = 4,1948 zt). Pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczcono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,

obowigzujgcego na dzier bilansowy. Kurs ten wyniést na 30.09.2013 roku - 1 EURO = 4,2163 zt

(na31.12.2012 roku - 1 EURO = 4,0882 zt).
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Il. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt.)

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 137 903 137 588 137731 140 545
1. Rzeczowe aktywa trwate 137271 136 864 136 256 136 099
2. Inne wartosci niematerialne 155 162 185 157
3. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 3772
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 228 274 925 142
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 249 288 365 375
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 111195 139 682 143 072 155 722
1. Zapasy 33853 45130 59 972 61312
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 56 408 93949 51851 93 605
w tym z tytutu dostaw i ustug 53438 91761 47 787 90 440
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5014 0 7 376 13
5. Walutowe kontrakty terminowe 44 0 0 158
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 876 603 23873 634
Aktywa razem 249 098 277 270 280 803 296 267
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

A. Kapitat wtasny 160 337 158 135 155 015 150 158
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38175 38 175 38175 38175
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 45 456 45 456 31046 31046
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 11218 9016 20 306 15 449
B. Zobowiazania dtugoterminowe 31 850 43 335 42 309 43 302
1. Rezerwy 293 294 294 224
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 111 111 112 202
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 5522 16 560 14 630 15 151
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1735 1969 2 446 2685
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 24 189 24 401 24 827 25 040
C. Zobowiazania krétkoterminowe 56 911 75 800 83479 102 807
1. Rezerwy 15 167 307 8
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 19 038 32069 7 905 12 826
zéirkit‘ltszir?;igijeckzes’é dtugoterminowych kredytow 6135 4195 10112 10185
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1023 1060 1265 982
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 30613 38 057 63 640 78 308
w tym z tytutu dostaw i ustug 27043 27704 56 677 68 201
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 87 93 250 498
7. Walutowe kontrakty terminowe 0 159 0 0
Pasywa razem 249 098 277 270 280 803 296 267
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1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny (w tys. zt.)

Za okres od 01.07 Za okres od 01.01 Za okres od 01.07 Za okres od 01.01

do 30.09.2013 do 30.09.2013 do 30.09.2012 do 30.09.2012
A. Praychody ze sprzedazy produktéw, 65916 262707 102 671 336 640
towardéw i materiatéw
B. Kos.ztylsprzedanych produktéw, towarow i 60 675 237529 39 808 302 142
materiatéw
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 5241 25178 12 863 34 498
D. Koszty sprzedazy 901 4348 2071 4152
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2908 8906 2970 8 806
F. Pozostate przychody 254 1264 305 1020
G. Pozostate koszty -137 113 27 48
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1823 13 075 8100 22512
I. Przychody finansowe 1311 2 360 185 1359
J. Koszty finansowe 422 1533 2396 4680
K. Zysk/strata brutto 2712 13 902 5 889 19191
L. Podatek dochodowy 508 2684 1169 3742
M. Zysk/stra.ta netto z dziatalnosci 2204 11218 4720 15 449
gospodarczej
N. Pozostate dochody catkowite 0 0 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny
i 0 (1] 0 0
rzeczowych aktywdéw trwatych
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji
dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat 0 0 0 0
wiasny
- Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia
przeptywow srodkéw pienigznych (czesc 0 0 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek
L ; 0 0 0 0
dziatajgcych za granicg
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach 0 0 0 0
catkowitych
0. Dochody catkowite razem 2204 11218 4720 15 449
Zysk na jedna akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.09.2013 30.09.2012
- p_odstam{o.wy z wyniku fmefnsowego 0,34 0,47
dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok 0,34 0,47
obrotowy
- r?zwodr]u.)ny z wyniku fln?nsowego 0,34 0,47
dziatalnosci kontynuowanej
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok 0,34 0,47

obrotowy
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Iv. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych — metoda posrednia (w tys. zt.)
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 2 665 13 206 5881 18913
Korekty o pozycje: 47 842 -9291 -24 341 -32314
Amortyzacja srodkéw trwatych 1173 3553 1154 3341
Amortyzacja wartosci niematerialnych 12 42 15 46
Zyski/ straty z tytutu rdznic kursowych -240 -549 54 115
Koszty i przychody z tytutu odsetek 419 1267 523 1153
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 -41 -29 -64
Zmiana stanu rezerw -153 -294 -11 -99
Zmiana stanu zapaséw 11278 26120 -27 100 -15 403
Zmiana stanu naleznosci i rozliczers miedzyokresowych 37526 4401 28981 35104
czynnych
Zrmana stanu zobowigzan i rozliczerh miedzyokresowych 1705 32796 32272 18 931
biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -468 -2152 -967 -2630
Inne korekty 0 0 -1271 -2 600
Przeplyv.vy ?rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 50 507 3915 -18 460 13 401
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
V\(pfywy z.e sprzedazy srodkow trwatych i wartosci 100 758 1920 2102
niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 0 0 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 9 41 0 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 0 1271 2 600
Sptaty udzielonych pozyczek 0 7 416 0 0
Wydat]k{ n'fl nabyug rzeczowych aktywéw trwatych i 1730 5410 2994 14 809
wartosci niematerialnych
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 0 0 0 0
stowarzyszonych
Udzielone pozyczki 5000 5000 -47 3772
Inne -49 -170 -76 - 240
!’rzepfywy.srt?dkow pienieznych netto z dziatalnosci 6670 2365 168 14119
inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek -2 049 10 000 3500 3500
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek 2521 13063 2521 13419
Ff’(atnosu zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 245 740 237 700
finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 5894 5894 5566 5566
Zaptacone odsetki 393 1127 447 913
Inne 0 0 0 0
P.rzepiywy.srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 11102 10824 5271 17 098
finansowej
?wu;Ifszenle/’zmplejsz?nle 'sta'nl.-l srodkow pienieznych 32735 9274 23563 44618
i ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych .25 952 16 057 11 386 32441

oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny

srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw 1 68 -4 -14
pienieznych oraz kredytéow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych

oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu 6783 6783 -12177 -12177
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V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tys. zt.)
Kapitat  Nadwyzika ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.07.2013 65 488 38 175 0 45 456 0 9016 158 135
Zmiany w kapitale wtasnym
w Il kwartale 2013 0 0 0 0 0 2202 2202
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 2202 2202
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete
w lIl kwartale 2013 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 65 488 38175 0 45 456 0 11218 160 337
Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wlasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2013 65 488 38 175 0 31046 0 20 306 155 015
Zmiany w kapitale wiasnym
w okresie 9 miesigecy 2013 roku 0 0 0 14410 0 3192 11218
Podziat zysku netto 0 0 0 14 410 0 -14 410 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 11218 11218
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete
w okresie 9 miesiecy 2013 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 -5 896 - 5896
Saldo na dzier 30.09.2013 roku 65 488 38175 0 45 456 0 11 218 160 337
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Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2012 65 488 38 175 0 17 479 0 19 134 140 276
Zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 13 567 0 6739 20306
w roku 2012
Podziat zysku netto 0 0 0 13 567 0 -13 567 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 20 306 20306
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete 0 0 0 0 0 5567 5567
w roku 2012
Dywidendy 0 0 0 0 0 -5567 -5567
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 65 488 38175 0 31046 0 20 306 155 015
Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wlasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2012 65 488 38 175 0 17 479 0 19 134 140 276
Zmiany w kapitale wiasnym 0 0 0 13567 0 1882 15 449
w okresie 9 miesigecy 2012
Podziat zysku netto 0 0 0 13 567 0 -13 567 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 15 449 15 449
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
PrzychOfiy i ko.szt.y ogoétem ujete 0 0 0 0 0 5567 5567
w okresie 9 miesiecy 2012
Dywidendy 0 0 0 0 0 -5567 -5567
Saldo na dzier 30.09.2012 roku 65 488 38175 0 31046 0 15449 150 158
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VL. Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego
za lll kwartat 2013 roku

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. W Spéifce nie zmieniono w okresie sprawozdawczym zasad prowadzenia
rachunkowosci. Zasady prowadzenia rachunkowosci zostaty opisane w raporcie
okresowym za | pétrocze 2013 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany metody ustalenia
wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w klasyfikacji
aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub ich wykorzystania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie korygowano btedéw poprzednich
okresow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktdre majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

2. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzagdzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktory sporzadzono niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe nie
wystapity zdarzenia mogace w znaczny sposdb wptyngé na przyszte wyniki finansowe
i ktore nie zostaty ujete w sprawozdaniu.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

30.09.2013 31.12.2012
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 111 112 -1
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 308 601 -293
Pozostate rezerwy 0 0 0

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana
30.09.2013 31.12.2012
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 228 925 -697

Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpisdw aktualizacyjnych (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

30.09.2013 31.12.2012
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci gtéwnych 343 276 67
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapasow 102 3377 -3275
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4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosc zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu.

Tabela zmian odpisdow aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci mozliwej
do uzyskania (w tys. zt.):

Kwota odpiséw Kwoty odwrdcenia Kwoty odpiséw Kwota odpiséw
aktualizujacych odpiséw aktualizujacych aktualizujacych
na 31.12.2012  aktualizujacych ujete ujetych w okresie Il na 30.09.2013
w okresie Ill  kwartatéw 2013 roku
kwartatéw 2013 roku jako koszt

jako pomniejszenie
tych odpisow

Materiaty podstawowe 2711 2711 0 0
Materiaty pomocnicze 0 0 0 0
Towary 0 0 0 0
Produkty w toku 0 0 0 0
Wyroby gotowe 666 564 0 102
Razem 3377 3275 0 102

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W zakresie wyzej wymienionych odpisdow aktualizujgcych, poza aktualizacjg zapasow
opisang w punkcie 4 niniejszego sprawozdania, Spétka wykazuje wedtug stanu
na 30.09.2013 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych naleznosci (w tys. zt.):

Stan na 30.09.2013

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 732
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 155
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 243
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 644
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 644
naleznos¢ gtéwna 343
naleznos¢ odsetkowa 301

Wedtug stanu na dzien 30.09.2013 roku Spédtka dokonata odpiséw aktualizujgcych
na wszystkie naleznosci zagrozone. W przypadku gdy naleznos¢ jest ubezpieczona Spétka
dokonuje odpisu na wartos¢ udziatu wtasnego w szkodzie.

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Wedtug stanu na poczatek roku obrotowego kwota zawigzanych rezerw wyniosta
713 tys. zt. i sktadaty sie na nia:

e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w kwocie
314 tys. zt., z tego 294 tys. zt. stanowi rezerwe dtugoterminowag, a 20 tys. zt. rezerwe
krotkoterminowsa.

e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 112 tys. zt.

e rezerwa krétkoterminowa na wynagrodzenia w kwocie 287 tys. zt.
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Wedtug stanu na dzien 30.09.2013 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 419 tys. zt.
i sktadaty sie na nia:

e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w kwocie 308 tys.
zt., z tego 293 tys. zt. stanowi rezerwe dtugoterminowa, a 15 tys. zi. rezerwe
krétkoterminowsa.

e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 111 tys. zt.

Tabela rezerw na 30.09.2013 roku (w tys. zt.):

Wyszczegoélnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy  restruktu Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne ryza- pracownicze

cyjne itym

podobne
Wartos¢ na poczatek roku obrotowego, w tym: (1] (1] 601 112 713
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 307 0 307
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 294 112 406
Zwiekszenia 0 0 303 00,0 303
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 303 0 303
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0,0
Zmniejszenia 0 0 596 1 597
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 596 1 597
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korel.<ta z Fytu’fu réznic kursowych netto z 0 0 0 0 0

przeliczenia

Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 30.09.2013 roku, w tym: 0 0 308 111 419
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 15 0 15
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 293 111 404

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela odroczonego podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i sprawozdaniu z catkowitych dochoddw (w tys. zt.):

Sprawozdanie Sprawozdanie
z sytuacji z catkowitych
finansowej na dochodoéw za okres
dzien 30.09.2013 od 01.01. do
30.09.2013

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Réznice kursowe 0 0
Wycena srodkéw trwatych 68 3
Wartosé srodkéw trwatych w leasingu 27 -15
Inne 16 11
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 111 -1

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odpis aktualizacyjny naleznosci 65 13
Utrata wartosci aktywéw finansowych 0 0
Rdznice kursowe 0 0
Zarachowane odsetki 3 -3
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 59 -55
Rezerwa na odsetki 0 0
Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 7 -12
Niewyptacone wynagrodzenia 5 0
Niezafakturowane koszty 0 0
Niezaptacony ZUS 38 -14
Pozostate 51 -626
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 228 -697
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 696
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8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w Ill kwartale 2013 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W Il kwartale 2013 roku Spodtka osiggneta przychody w wysokosci 65.916 tys. zi.
wypracowujgc przy tym zysk netto w wysokosci 2.204 tys. zit.

Gtéwny odbiorca Spotki — OGP Gaz-System S.A. obecnie jest na etapie opracowywania
dokumentacji pod zaméwienia publiczne, ktére bedzie ogtaszat w najblizszym czasie. W
ostatnich miesigcach ilos¢ zaméwien ogtaszanych przez OGP Gaz-System S.A.
przejsciowo ulegta zmniejszeniu. Spotka w Il kwartale realizowata na rzecz tego klienta
dostawy z przetargdw rozstrzygnietych w 2012 roku. Udziat OGP Gaz-System S.A.
w przychodach Spétki zmalat w Il kwartale do 19,8%. Spétka jednakze zapetnita portfel
sprzedazy realizujgc dostawy na rzecz innych klientéw. Z istotnych zaméwien w Il
kwartale 2013 roku wymienic nalezy:

e dostawe na Wegry rur DN300 w izolacji 3LPE oraz z wewnetrzng powtoka Laytec
w ilosci 53 km,

e dostawe rur DN200-DN400 w izolacji 3LPE i 3LPP na budowe gazociaggu relacji
Matogoszcz — Wtoszczowa w ilosci 42,3 km,

e dostawe rur DN300-DN700 w izolacji 3LPE na budowe gazociggu relacji Rybno —
Mtynowo w ilosci 25,5 km ,

e dostawe na Litwe rur DN700 w izolacji 3LPE wraz z laminatem zywicznym
w ilosci 3,3 km.

Spoétka oczekuje kolejnych znaczacych zamdwien w IV kwartale biezgcego roku. Nalezy
jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz nawet w okresie zmniejszenia zapotrzebowania
bezposredniego ze strony kluczowych odbiorcéw, Spétka osigga zadawalajagcy poziom
przychodoéw ze sprzedazy.

Spétka rowniez z powodzeniem prowadzi ekspansje na rynkach zewnetrznych.
Przychody z tytutu eksportu w Il kwartale 2013 roku wzrosty w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 142,6%. Gtéwnymi kierunkami byty Wegry
i Litwa.

W prezentowanym kwartale Spétka dostarczyta na rynek ponad 200 tys. m2 izolacji
antykorozyjnych.

Z istotnych przetargdw w ktdrych uczestniczy lzostal, a ktére obecnie sg na etapie
rozstrzygania wymieni¢ mozna:

e przetarg realizowany przez OGP Gaz-System S.A. na dostawe rur DN700
w izolacji 3LPE, 3LPP wraz z wewnetrzng powtokg Laytec w ilosci okoto 70 km na
budowe gazociggu relacji Hermanowice — Strachocina.

e przetarg realizowany przez OGP Gaz-System S.A. na dostawe rur DN500 i DN700
w izolacji 3LPE, 3LPP wraz z wewnetrzng powtokag Laytec w ilosci 58 km na
budowe gazociggu relacji Gatow — Kietczow i Laséw — Jeleniow.
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Spdétka uczestniczyta w dialogu technicznym prowadzonym przez OGP Gaz-System S.A.
w sprawie przygotowania postepowania na dostawy izolowanych rur stalowych DN700
i DN1000 na potrzeby budowy gazociggdw przesytowych. Postepowanie ma na celu
wypracowanie przez Zamawiajgcego przy udziale oferentéw optymalnych dla obu stron
warunkéw rozpisywanych zaméwien.

Izostal S.A., jak to udowodnit w ostatnich latach, jest w petni przygotowany na realizacje
nadchodzacych zamdwien z segmentu dostaw rur gazowych przesytowych. Restrykcyjna
polityka kosztowa, stabilna sytuacja finansowa i nowoczesne zaplecze technologiczne
pozwoli skutecznie konkurowaé z innymi graczami na rynku.

W zwigzku z uptywajagcym we wrzesniu terminem udzielenia przez bank PKO BP S.A.
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego Spdétka w Il kwartale negocjowata
warunki przedtuzenia tego finansowania. Stosowny aneks przedtuzajgcy okres waznosci
kredytu zostat podpisany 9 pazdziernika 2013 roku, a uzgodnione warunki sg znaczgco
lepsze od dotychczas obowigzujgcych. Byto to mozliwe miedzy innymi dzieki stabilnej
i silnej sytuacji finansowej Spotki.

9. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Spotka osiggneta w Il kwartale przychody w wysokosci 65.916 tys. zt. tj. 0 35,8% mniej niz
w Il kwartale 2012 roku. Rentownos¢ Spétki na poziomie zysku brutto ze sprzedazy
wyniosta w 8,0%.

Zmniejszenie udziatu sprzedazy na rzecz OGP Gaz-System S.A. spowodowato znaczny
spadek kosztow sprzedazy.

Koszty ogdlnego zarzadu pozostaty na poziomie zblizonym do Il kwartatu 2012 roku.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka osiggneta zysk w wysokosci 391 tys. zt, na
co gtéwnie wptynety rozliczenia miedzyokresowe dotacji inwestycyjnych oraz rozwigzane
rezerwy na koszty.

Na dziatalnosci finansowej Spotka osiggneta zysk w wysokosci 889 tys. zt przy stracie
w wysokosci 2.211 tys. zt w Il kwartale 2012 roku. Na osiggniecie takiego wyniku
wptynety gtéwnie dodatnie rdznice kursowe, ktéore w 1l kwartale wyniosty 1.184 tys. zt,
podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego wykazano ujemne rdznice
kursowe w wysokosci 1.798 tys. zt.

Spétka aktywnie zabezpiecza swoje transakcje walutowe zaréwno po stronie sprzedazy
jak i zakupu.

Spoétka w Il kwartale wypracowata zysk netto w wysokosci 2.204 tys. zt. co jest poziomem
satysfakcjonujgcym biorgc pod uwage, iz byt to okres przejSciowy w zakresie
zapotrzebowania krajowego na izolacje antykorozyjne, a znaczgcy wzrost przyniosg
kolejne kwartaty.

Zmniejszenie stanu zapaséw w Il kwartale 2013 roku miato charakter przejsciowy

i wynika z harmonogramu realizacji zawartych umoéw. Spoétka przewiduje w kolejnych
okresach wzrost w tej pozycji aktywow obrotowych.
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Nizszy poziom sprzedazy przetozyt sie na spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug
0 41,8%. Zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu wskaznik rotacji naleznosci ulegt skréceniu
z 84 dni za | pétrocze roku do 55 dni za Il kwartaty biezgcego roku.

Krétkoterminowe aktywa w kwocie 5.014 tys. zt. stanowig pozyczke udzielong Spodtce
ZRUG Zabrze S.A.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie

We weczesniejszych latach dziatalnosci Spotka podobnie jak wiekszo$¢ podmiotéw
dziatajgcych jako dostawcy na rynku débr inwestycyjnych budowlanych wykazywata
sezonowos¢ sprzedazy, ktéra charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci
przychodéw w okresie I, Ill i IV kwartatu. Sezonowos$¢ uzalezniona byfa od warunkéw
atmosferycznych oraz harmonograméw robdt wynikajagcych z  uwarunkowan
technologicznych, ktére powodujg, ze wiekszos¢ odbiorcéw lzostal S.A. realizuje swoje
zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia.

Od kilku jednak lat obserwuje sie na rynku znacznie mniejszg sezonowos$¢ prowadzonej
dziatalnosci. Jest to zwigzane z przyjetymi z wyprzedzeniem przez odbiorcow Spoétki
planami zwigzanymi z realizacjg projektow oraz stosunkowo tagodnymi zimami.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonat istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Wedtug stanu na 30.09.2013 roku Izostal S.A. nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu
zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca sytuacja niesptacenia kredytu, pozyczki lub
naruszenia postanowier umowy kredytu lub pozyczki.

14. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spoétka wyptacita dywidende z zysku netto wypracowanego
w roku 2012. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 16 maja 2013 roku podjeto
uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 5.893.920,00 zt., co daje 0,18 zt
na kazda akcje. Termin ustalenia prawa do dywidendy przypadat na dzien 14 sierpnia
2013, natomiast termin wyptaty na 2 wrzesnia 2013 roku. Spoétka wyptacita dywidende
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zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje Spotki sg

akcjami zwyktymi.

15. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,

ktore nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych w okresie od 31.12.2012 roku do 30.09.2013
roku przedstawia sie nastepujaco:

1. Zmiana stanu gwarancji (w tys. zt):

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na Stan na Zmiana
30.09.2013 31.12.2012
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 01.04.2016 159 159 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 28.03.2016 129 129 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 03.02.2015 1247 1247 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 10.05.2015 1407 1407 0
nalez. wyk. 30.01.2014 2374 2374 0
OGP Gaz-System S.A. . od 31.01.2014 do
usun.wad i usterek 15.02.2017 712 712 0
nalez. wyk. 12.03.2013 0 4676 -4 676
OGP Gaz-System S.A. . od 13.03.2013 do
usun.wad i usterek 25.02.2016 1403 1403 0
nalez. wyk. 14.02.2013 0 6 829 -6 829
OGP Gaz-System S.A. . od 15.02.2013 do
usun.wad i usterek 31.01.2016 2049 2049 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 01.12.2015 396 396 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 15.11.2015 373 373
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 15.11.2015 883 883
Polskle Gérnictwo Naftowe . | .4 usterek 07.11.2015 368 368 0
i Gazownictwo S.A.
nalez. wyk. 30.09.2013 3097 3097 0
OGP Gaz-System S.A. . od 01.10.2013 do
usun.wad i usterek 15.09.2016 929 929 0
nalez. wyk. 23.06.2013 0 5434 -5434
OGP Gaz-System S.A. . od 24.06.2013 do
usun.wad i usterek 08.06.2016 1630 1630 0

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen
i zabezpieczajg odpowiedzialnos¢ lzostal S.A. wynikajacg z realizowanych kontraktéw
oraz przetargéw, w ktérych Spdtka bierze udziat. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji
wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku do lzostal S.A.

2. Zmiana stanu poreczen (w tys. zi).

Beneficjent Zobowiazany Rodzaj Termin Stan na Stan na Zmiana
gwarancji obowigzywania 30.09.2013 31.12.2012
gwarangji

dobrego

Eurovia Polska wykonania i
ZRUG Zabrze S.A. 18.06.2017 3250 0 3250

S.A. usun.wad

i usterek
gf: Gaz-System 26 zabrze S.A. wadialna 05.02.2014 1500 0 1500
gi? GazSystem  2UG zabrze S.A. wadialna 19.03.2014 2000 0 2000
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Wyzej wymienionych poreczen lzostal S.A. udzielit jednostce powigzanej — ZRUG Zabrze
S.A. na tgczng kwote 6 750 tys. zt. Poreczenia te zabezpieczajg sptate ewentualnych
zobowigzan wynikajacych z gwarancji wadialnych, jak réwniez z gwarancji dobrego
wykonania oraz rekojmi za wady lub usterki, wystawionych przez banki w celu
zabezpieczenia realizowanych przez ZRUG Zabrze S.A. kontraktéw oraz przetargow.

W przypadku wczesniejszego rozliczenia przez ZRUG Zabrze S.A. zobowigzan
wynikajgcych z niniejszych gwarancji okres waznosci poreczen moze ulec skréceniu.

Z uwagi na prawidtowe wykonanie prac zleconych ZRUG Zabrze S.A. w przesztosci
udzielone poreczenia niosg za sobg minimalne ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
przedmiotowych gwarancji bankowych.

3. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych
Spotki (w tys. z):

Rodzaj Stan na 30.09.2013 Stan na 31.12.2012 Zmiana
Zastaw na Srodkach trwatych 26 588 27 489 -901
Zastaw na zapasach 52 500 32500 20 000
Hipoteki 60 936 60 936 0

16. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Izostal S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych.
Spotka wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej oprécz niej nalezg:

e  Stalprofil S.A. z siedzibg w Dagbrowie Gérniczej — podmiot dominujacy

e Kolb Sp. zo0.0.zsiedzibg w Kolonowskiem

e  ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu

17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Spoétki. Catosc
dziatalnos$ci produkcyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskiem. Siedziba
Spotki miesci sie w Zawadzkiem.

18. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2013.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie akcjonariuszy lIzostal S.A. posiadajacych zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania
raportu za Il kwartat 2013 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela.
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Dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy na podstawie art. 69 § 1 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne;j [...].:

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udziat w ogélnej
posiadanych zaktadowym (%) walnym liczbie gtoséw na

akeji zgromadzeniu WZ (%)

Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
:‘z"a OFE Aviva BZ WBK 1669 877 5,10 % 1669 877 5,10 %
POZOSTALI 11335123 34,62 % 11335123 34,62 %
RAZEM 32 744 000 100 % 32 744 000 100 %

Zgodnie z przestanym do Spétki zawiadomieniem spétka Stalprofil S.A. w dniu 19 lipca
2013 roku w drodze sukcesji generalnej nabyta 19.739.000 akgcji Izostal S.A. Nabycie akcji
nastgpito na skutek zarejestrowania przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy KRS potaczenia Stalprofil S.A. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej (Spotka
Przejmujaca) ze spotky Stalprofil Finanse Sp. z o0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej
(Spodtka Przejmowana), przeprowadzonego w trybie art. 492 § 1 ust. 1 KSH tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Stalprofil Finanse Sp. z o0.0. na rzecz Stalprofil S.A.
W zwigzku z tym, ze Stalprofil S.A. byt jedynym wspélnikiem Stalprofil Finanse Sp. z o.0.
potgczenie tych Spodtek nastgpito w trybie uproszczonym, bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i bez wymiany udziatéw Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. na akcje Stalprofil S.A.

20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki stan posiadania akcji lzostal S.A. przez Cztonkéw
Zarzadu na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2013 roku przedstawia nizej
zamieszczona tabela:

Zarzad taczna liczba posiadanych akcji
Marek Mazurek 5314

W zwigzku ze ztozong w dniu 8 listopada 2013 roku rezygnacjg Pan Jacek Podwinski na
dzien publikacji niniejszego raportu nie jest Cztonkiem Zarzadu Spoétki.

Pan Jacek Podwinski wedtug danych na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2013 roku
posiadat 738 sztuk akcji Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Izostal S.A. na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2013
roku nie posiadali akcji Spotki.

21. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna
wartosc¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania,
ktorych strong byt lzostal S.A. i ktérych faczna warto$¢ stanowita co najmniej
10% kapitatow wtasnych emitenta.
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Wedtug stanu na 30.09.2013 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw
sgdowych.

22. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie s3 one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spétke z podmiotami powigzanymi zawierane byty
na warunkach rynkowych.

Transakcje realizowane w Ill kwartale 2013 roku miedzy Emitentem a pozostatymi
spotkami z grupy kapitatowej dotyczyty gtéwnie zakupu wyrobéw hutniczych od Stalprofil
S.A. oraz sprzedazy produktow Spoétki na rzecz ZRUG Zabrze S.A. Transakcje miaty
charakter typowy i rutynowy.

23. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, stanowigce réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

Gwarancje i poreczenia udzielone przez lzostal S.A. na rzecz jednego podmiotu lub
jednostki zaleznej od tego podmiotu nie przekroczyty progu 10% kapitatéw wiasnych
Spotki.

Szczegdlty dotyczace przedmiotowych zobowigzan warunkowych zostaty opisane
w punkcie 15 Sprawozdania.

24. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Spétka posiada bardzo dobrg sytuacje finansowaq. Kapitat wtasny skfadajacy sie ze
srodkéw zainwestowanych przez Akcjonariuszy, jak réwniez wypracowane przez Spoétke
zyski wraz z dostepnymi liniami kredytowymi zapewniajg bezpieczenstwo prowadzonej
dziatalnosci i zdolno$¢ do wywigzywania sie Spotki z zobowigzan. Sytuacja finansowa
Spoétki jest bardzo dobrze oceniana przez instytucje finansowe, ktére deklarujg ched
zwiekszenia zaangazowania w finansowanie dziatalnosci Spétki. Dostepne Spdtce kapitaty
pozwalajg jej w obecnych warunkach na realizacje rocznie obrotu rzedu 550-600 min. zt.
Spétka wedtug stanu na 30.09.2013 roku dysponuje przyznanymi limitami kredytowymi
na dziatalnos¢ biezgcg w nastepujgcych wysokosciach:

e kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku
PKO BP S.A. w wysokosci 22.000 tys. zt. Pozostata do wykorzystania na dzien
30.09.2013 kwota to 7.576 PLN. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR,

e kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w BRE Bank S.A.
na wartos¢ 10.000 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Na dzien
30.09.2013 kredyt nie byt wykorzystany.

e kredyt w formie wielocelowej linii kredytowej zaciggniety w banku BNP Paribas
Bank Polska S.A. na wartos¢ 5.000 tys. zt. Na dzied 30.09.2013 kredyt nie byt
wykorzystany.

B z-vadzkie, 12.11.2013



IZOSTAL S.A. | KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Il KWARTAE 2013 ROKU

e kredyt obrotowy w EUR zaciggniety w Banku Zachodnim WBK S.A. na wartos¢
3.000 tys. EUR. Na dziert 30.09.2013 roku kredyt nie byt wykorzystany.
e kredyt odnawialny w PLN zaciggniety w BRE Bank S.A. na wartos¢ 10.000 tys. zt.
na finansowanie dziaftalnosci biezacej. Na dzied 30.09.2013 roku kredyt byt
w catosci wykorzystany.
Ponadto wedtug stanu na dzied 30.09.2013 roku Spétka posiada zaciggniete kredyty
inwestycyjne na budowe Centrum lzolacji Antykorozyjnych oraz Centrum Badawczo -
Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych na tgczng kwote 11.651 tys. zt.
Spotka ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy w zakresie ryzyk, na jakie jest narazony.
Izostal S.A. jest réwniez strong polisy odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej. W zakresie ryzyka wyptacalnosci klientow Spétka ubezpiecza
naleznosci w KUKE. W zwigzku z pogorszeniem sytuacji ptatniczej w branzy budowlanej
Spotka realizuje sprzedaz do wysokosci uzyskanego limitu ubezpieczeniowego, lub po
uzyskaniu od klienta innego sposobu zabezpieczenia. Wyjgtek stanowi sprzedaz na rzecz
OGP Gaz-System S.A. w stosunku do ktérej Spotka ze wzgledu na jego sytuacje finansowg
odstgpita od ubezpieczenia. Rozwigzanie to pozwolito ograniczyé koszty ubezpieczenia
naleznosci.
W zwigzku ze wzrostem wartosci importu w strukturze zakupdw Spétka posiada
przyznane przez BRE Bank S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., PKO BP S.A., Getin Noble
Bank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. limity skarbowe
na transakcje terminowe.
Spétka aktywnie zabezpiecza ryzyko walutowe wystepujgce zaréwno po stronie
sprzedazy jak i zakupu.
Spétka posiada nowoczesny zaktad w Kolonowskiem, dzieki ktéremu ma mozliwos¢
oferowania rdézinych rodzajow izolacji, w ilosciach zaspakajajgcych spodziewany
w najblizszych latach popyt. Dzieki rozbudowanemu zapleczu badawczo — rozwojowemu
infrastruktura technologiczna ulega ciggtym ulepszeniom i modyfikacjom. Spdtka stale
dazy do ulepszania oferowanych produktéw, wprowadzania nowych oraz opracowywania
technologii pozwalajgcych na optymalizacje kosztow produkciji.

25. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Perspektywy sektora, w ktdrym operuje Spétka nie ulegty zmianom od publikowanych
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Izostal S.A. w | pétroczu 2013 roku.

Zarzad Spotki ocenia perspektywy branzy Emitenta jako bardzo dobre.

Potwierdzeniem oczekiwanym przez Zarzad tendencji rynku gazowego jest ogtoszenie
w ostatnich dniach przez OGP Gaz-System S.A. przetargu majgcego na celu zawarcie
kolejnej umowy ramowej w zakresie dostaw rur dla zadan inwestycyjnych. Umowa
dotyczy¢ bedzie dostaw ponad 1.000 km rur DN 700 i DN 1000 w izolacji zaréwno
zewnetrznej jak i wewnetrznej na budowe gazociggéw relacji miedzy innymi: Lwéwek —
Odolandéw, Zdzieszowice — Wroctaw, Strachocina — Pogérska Wola, Mory — Wola
Karczewska. Termin sktadania dokumentéw zostat wyznaczony na 5 grudnia 2013 roku.
Zarzad ocenia bardzo wysoko szanse na realizacje tego zamdwienia.
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Krajowy rynek przesytu i dystrybucji gazu ulega znaczgcym przemianom polegajgcym na
dostosowaniu do poziomu krajéw Europy Zachodniej oraz przygotowaniu do petnienia
nowej funkcji jako infrastruktura w pefni zintegrowana z krajami osciennymi
i umozliwiajgca tranzyt gazu w rdéznych kierunkach zapewniajgc tym elastycznosc
w dostawach gazu.

Krajowa gospodarka wskazuje na znaczacy wzrost zapotrzebowania na gaz, z kolei
w ramach Unii Europejskiej obserwowany jest nacisk na utworzenie wspdlnego
zintegrowanego rynku gazu, w ramach ktdrego infrastruktura Polski bedzie umozliwiata
transport gazu w roéznych konfiguracjach geograficznych. Bardzo duze zwiekszenie
zapotrzebowania na gaz ptynie z krajowego rynku elektroenergetycznego, ktéry moze
przyniesé wzrost zapotrzebowania o 6,2 mld m3 gazu rocznie.

Przyjeta przez Gaz-System prognoza optymalnego rozwoju rynku gazu, bedaca
wariantem wyposrodkowanym - najbardziej realistycznym zaktada wzrost zuzycia
z obecnych 14-15 mld m3 do 25,1 mld m3 w 2018 roku.

Znaczace zmiany rynku przesytu zostaty zapoczgtkowane w 2009 roku i w pierwszym
etapie dotyczyty budowy i przytgczenia do systemu przesytowego terminala LNG
w Swinoujéciu wraz z niezbedng w tym zakresie rozbudowga systemu przesytowego.
Ponadto wybudowano potgczenie systemowe z Czechami oraz rozbudowano potaczenie z
Niemcami. Etap tych dziatan bedzie zakoriczony w 2014 roku.

Przygotowany przez OGP Gaz-System S.A. plan rozwoju na lata 2014 — 2023 zaktada
kolejne dwie perspektywy dziatan inwestycyjnych zmierzajacych do osiggniecia wyzej
zatozonych celéw:

e perspektywa 2018 w ramach ktérej realizowane bedg najbardziej istotne zadania
inwestycyjne w ramach Korytarza Pétnoc — Potudnie majgcego na celu
zapewnienie warunkéw do budowy regionalnie zintegrowanego rynku gazu
w krajach Europy Srodkowo — Wschodhniej,

o perspektywa 2023 w ramach ktdrej dokonczona zostanie modernizacja
krajowego systemu przesytowego we wschodniej czesci Polski oraz zapewnienie
warunkéw do integracji rynku panstw battyckich z rynkiem krajéow Europy
Srodkowo — Wschodniej.

Efektem dziatan w zakresie rozbudowy krajowego rynku przesytu gazu nakreslonych na
lata 2014-2023 zaktada sie zbudowanie w kraju w petni funkcjonalnego i zintegrowanego
z systemami gazowniczymi krajéw osciennych systemu przesytowego, dzieki ktéremu
zapewniona zostanie odpowiednia baza infrastrukturalna dla dtugotrwatego rozwoju
i funkcjonowania konkurencyjnego rynku gazu w Polsce. Realizacja kolejnych zadan
przyczyni sie do zmniejszenia podatnosci systemu na przerwy w dostawach gazu oraz
zwiekszenia elastycznosci w reagowaniu na spodziewane zmiany na rynku gazu.

Do konca okresu prognozowanego zaktada sie wybudowanie jeszcze ok. 2000 km nowych
gazociggoéw o duzej przepustowosci.

Opisane wyzej perspektywy rozwoju zapewniajg znaczne zapotrzebowania na rury
gazowe izolowane, w ktorym Spétka bedzie znaczgco partycypowad.

Ponadto na 2023 rok ponad 60% gazociggéw bedzie miata powyzej 36 lat a zatem bedzie
wymagata modernizacji i odtworzenia.

Zaktadane przez Gaz-System S.A. do realizacji projekty wpisujg sie w opublikowang przez
Komisje Europejskg w dniu 10 listopada 2010 roku ,Strategie Energetyczng Unii
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Europejskiej w perspektywie 2020 roku”. Zgodnie ztym dokumentem priorytetem
strategii jest m.in. budowa wewnetrznego, infrastrukturalnie zintegrowanego i
konkurencyjnego rynku gazu ziemnego. W zwigzku z tymi zatozeniami duza grupa
projektéw inwestycyjnych przygotowanych z udziatem Gaz-System S.A. zajmuje wysoka
pozycje na proponowanej liscie projektéw o znaczeniu wspélnotowym (PCl — Poject
of Common Interest), ktére sg szczegdlnie istotne z punktu widzenia realizacji
strategicznych celdw UE. Czes¢ z tych projektéw ujeta zostata juz na opublikowanej 14
pazdziernika 2013 roku przez Komisje Europejskg liscie projektéw o znaczeniu
wspolnotowym (PCI). S3 to inwestycje zwigzane z:
e Budowa gazowego pofaczenia miedzysystemowego Pétnoc — Potudnie w zakresie
zachodniej nitki korytarza w Polsce wraz z potgczeniem miedzystemowym Polska
— Czechy oraz wschodniej nitki w Polsce wraz z potgczeniem Polska — Stowacja.
e Budowa potaczen miedzystemowych infrastruktury gazowej na rynku energii
panstw battyckich (potaczenie miedzystemowe Polska — Litwa, gazocigg Baltic
Pipe, rozbudowa terminalu LNG Swinoujicie, Rozbudowa punktéw wejécia na
gazociggu jamalskim we Lwowku i Wtoctawku)
Potwierdza to priorytetowe znaczenie tych inwestycji w skali Unii Europejskiej.
Istotny réwniez jest fakt, iz 16 pazdziernika 2013 roku Komisja Europejska uznata za
zgodng z Traktatem UE pomoc indywidualng dla OGP Gaz-System S.A. na realizacje
nastepujacych dziatan:
e Gazocigg Hermanowice — Strachocina,
e (Gazociagg Strachocina — Pogdrska Wola,
e Gazocigg Zdzieszowice — Wroctaw,
e  Gazocigg Skoczow-Komorowice-Oswiecim,
e Modernizacja systemu przesytlowego na Dolnym Slasku w celu poprawy jego
funkcjonalnosci i optymalnego wykorzystania potgczenia Polska-Niemcy,
e Gazocigg Lwowek — Odolandw.
Wyzej wymienione projekty bedg czescig Korytarza Pétnoc — Potudnie.

Kluczowym dla dalszego rozwoju rynku jest wybudowanie potgczen z systemami krajéw

sgsiednich w ramach Korytarza Pétnoc — Potudnie, ktdry jest najwazniejszym programem
inwestycyjnym wspieranym przez UE w czeéci Srodkowo — Wschodniej Europy.
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Planowany przebieg korytarza ilustruje mapka®:

BN Korytarz Péinoc - Poludnie (odcinek zachodni)
PN Korytarz Péinoc~- Potudnie (odcinek wschodni)

Do konca 2014 roku Gaz-System dokoriczy budowe 875 km nowych gazociggéw.
Perspektywa na lata 2014-2018 zaktada budowe 1.261 km, a perspektywa na lata
2019-2023 742 km gazociggdw.

Planowane inwestycje ilustruje mapka®:

‘ -
s Inwestycie w perspektywie 2014r.(2009-2014) '®

=  |nwestycje w perspektywie 2018r. (2014-2018)
m——  INnWestycje w perspektywie 2023r. (2019-2023)

! Operator Gazociggdéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A., Wyciag z PLANU ROZWOJU w zakresie zaspokojenia
obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe na lata 2014-2023, Warszawa, 1 lipca 2013 r., s.18
2 Operator Gazociggoéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A., Wycigg z PLANU ROZWOJU w zakresie zaspokojenia
obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe na lata 2014-2023, Warszawa, 1 lipca 2013 r., s.21
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Wyzej opisano jedynie inwestycje w infrastrukture przesytowga gazu. Juz tylko one dajg
podstawy do pozytywnej oceny perspektyw Spoétki. Ponadto beda réwniez realizowane
przez PGNIG S.A. oraz inwestordw prywatnych inwestycje w zakresie budowy gazociggéw
dystrybucyjnych nizszego cisnienia, ktére réwniez generujg zapotrzebowanie na produkty
Spoiki.

W krétkookresowej perspektywie (IV kwartat 2013 roku) nalezy sie spodziewad
zmniejszenia sprzedazy rur stalowych izolowanych. Spétka w sierpniu zakonczyta
realizacje posiadanych kontraktéw z OGP Gaz-System S.A. wynikajagcych z umowy
ramowej zawartej w styczniu 2011 roku. Zrealizowane dostawy pozwolg Inwestorowi na
budowe sieci przesytowych, a kolejne przetargi zgodnie z harmonogramem s3 juz
ogtaszane. Rok 2014, jak opisano wyzej bedzie charakteryzowat sie kolejnymi znaczgcymi
zamodwieniami.

Poza podstawowym produktem Spodtka w kolejnych miesigcach bedzie realizowata
dostawy rur wydobywczych i wiertniczych m.in. na rzecz PGNiG S.A. Strategia wejscia na
ten rynek jest konsekwentnie i z powodzeniem realizowana w zwigzku ze wzrostem
wydatkéw branzy w tym segmencie. Spétka przystgpita do przetargu ogtoszonego przez
PGNiG S.A. na dostawe rur oktadzinowych oraz wydobywczych wraz z osprzetem dla
potrzeb otwordw wiertniczych. Ponadto lzostal S.A. bedzie dostarczat rury oktadzinowe
i wydobywcze dla LOTOS Petrobaltic S.A.

W zwigzku z zakupami rozliczanymi w walucie EUR istotnym czynnikiem majgcym wptyw
na wyniki Spotki jest kurs EURPLN. Spotka aktywnie funkcjonuje na rynku walutowym
zabezpieczajac ryzyko walutowe co najmniej wedtug zatozen przyjetych w kalkulacjach
ofertowych.

Biorgc pod uwage powyisze, zdaniem Zarzadu Spétki kolejne lata przyniosg dalsze
umocnienie pozycji Spoétki iznaczacy poziom generowanych zyskéw. Spotka mimo
konkurencji krajowej i zagranicznej (dostawcy z Turcji iChin) dzieki najnowszym,
zaawansowanym technologiom, statej poprawie i ulepszaniu dostarczanych produktow,
wysokiej jakosci materiatom do produkcji oraz restrykcyjnej polityki kosztowe] bierze
udziat we wszystkich przetargach wygrywajac wiekszos¢ z nich.

Spétka dzieki utworzonemu Centrum Badan Technicznych i Rozwoju dazy nieustannie do
ulepszania stosowanych proceséw, produktéow i poszerzania swojej oferty o najnowsze
rozwigzania technologiczne, oferujgc dzieki temu wyroby gwarantujgce bezpieczerstwo
ich uzytkowania, co jest niezmiernie istotne dla branzy gazowniczej.

Powyzszy rozdziat opracowany zostat miedzy innymi na podstawie: Operator Gazociggdéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A., Wyciag z PLANU ROZWOJU w zakresie zaspokojenia
obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe na lata 2014-2023, Warszawa,
1 lipca 2013 .
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/. izostal sa

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

Izostal S.A.
ul. Polna 3,
47-120 Zawadzkie

tel.: +4877 4056 500
fax: +48 77 4056 501
gielda@izostal.com.pl
www.izostal.com.pl

NIP 756-00-10-641
KAPITAL ZAKLADOWY 65.488.000 PLN
KRS 0000008917- Sad Rejonowy w Opolu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS
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