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Wybrane dane finansowe

w tys. zt. w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/
2013 okres od 2012 okresod 2013 okresod 2012 okres od
2013-01-01do  2012-01-01do  2013-01-01do  2012-01-01 do
2013-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2012-03-31
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 107 988 128 285 25873 30727
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 459 6729 1548 1612
Zysk (strata) brutto 6 087 7211 1458 1727
Zysk (strata) netto 4881 5822 1169 1394
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -37 842 -2789 9067 -668
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6288 -9 350 1507 -2240
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1479 -9033 354 -2 164
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéow -30075 -21172 -7 206 -5071
Liczba akgji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,15 0,18 0,04 0,04
Rozwodniona liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,15 0,18 0,04 0,04
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2013 31.12.2012
Aktywa razem 307 691 280 803 73 656 68 686
Zobowigzania dtugoterminowe 44 814 42 309 10728 10 349
Zobowigzania krétkoterminowe 102 981 83479 24 652 20420
Kapitat wtasny 159 896 155 015 38276 37918

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposob: pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania

z przeptywdw pienieznych, zysk (strata) na akcje zwykta oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje

zwyktg za pierwszy kwartat 2013 r. (pierwszy kwartat 2012 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego

$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,1738 zt (1 EURO = 4,1750 zt).
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez

NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 31.03.2013 roku - 1 EURO = 4,1774 zt

(na31.12.2012 roku - 1 EURO = 4,0882 zt).
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Il. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt.)

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 137 503 137731 138 498
1. Rzeczowe aktywa trwate 136 212 136 256 137431
2. Inne wartosci niematerialne 171 185 179
3. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 793 925 652
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 327 365 236
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 170 188 143 072 163 896
1. Zapasy 74 355 59972 36 301
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 94 363 51851 107 078
w tym z tytutu dostaw i ustug 90218 47 787 103 316
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 336
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 7376 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 473 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 997 23 873 20181
Aktywa razem 307 691 280 803 302 394
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012

A. Kapitat wiasny 159 896 155 015 146 098
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38 175 38175 38175
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 31046 31046 17 479
4, Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 25187 20 306 24 956
B. Zobowiazania dtugoterminowe 44 814 42 309 44 469
1. Rezerwy 294 294 224
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 103 112 123
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 17 598 14 630 16 693
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2205 2 446 3179
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 24 614 24 827 24 250
C. Zobowiazania krétkoterminowe 102 981 83479 111 827
1. Rezerwy 285 307 13
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 14 969 7 905 9062
z.oggzléiterminowa czesc¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i 9160 10112 10 084
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1065 1265 959
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 77 502 63 640 91527
w tym z tytutu dostaw i ustug 70928 56 677 84 240
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 250 182
Pasywa razem 307 691 280 803 302 394
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1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.03.2013 31.03.2012

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 107 988 128 285
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 97 250 116 756
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 10738 11529
D. Koszty sprzedazy 1823 1694
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2872 3090
F. Pozostate przychody 582 436
G. Pozostate koszty 166 452
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 6 459 6729
I. Przychody finansowe 166 854
J. Koszty finansowe 538 372
K. Zysk/strata brutto 6 087 7211
L. Podatek dochodowy 1206 1389
M. Zysk/strata netto z dziatalno$ci gospodarczej 4881 5822
N. Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywdw trwatych 0 0
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na 0 0
kapitat wtasny
- Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywow srodkow pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych

. 0 0
dochodach catkowitych
0. Dochody catkowite razem 4881 5822

Zysk na jedna akcje: (w zt.)

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.03.2013 31.03.2012
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,15 0,18
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,15 0,18
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j 0,15 0,18
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,15 0,18
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V. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych — metoda posrednia (w tys. zt.)
Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.03.2013 31.03.2012
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 5964 7524
Korekty o pozycje: -43 806 -10 313
Amortyzacja srodkéw trwatych 1200 1017
Amortyzacja wartosci niematerialnych 15 16
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -1103 656
Koszty i przychody z tytutu odsetek 286 134
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -41 -34
Zmiana stanu rezerw -31 -173
Zmiana stanu zapasow -14 382 9 609
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych -42 766 -49716
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych biernych 14 349 31026
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -1333 -1519
Inne korekty 0 -1329
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej -37 842 -2789
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 484 180
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 32 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 1329
Sptaty udzielonych pozyczek 7574 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 1738 10775
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne -64 -84
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6288 -9 350
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy z kredytéw i pozyczek 10 000 0
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek 8021 8753
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 246 230
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spofki 0 0
Zaptacone odsetki 254 50
Inne 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 1479 -9 033
?wugkfzenlle/ .zn.mlejszenle stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow 230075 21172
Srodkéw pienieznych
St‘o'dkl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 16 057 32 441
biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny $rodkéw pienieznych,
. L P . e 59 -20
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 14018 11269

biezagcym na koniec okresu
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V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tys. zt.)
Kapitat  Nadwyzika ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2013 65 488 38 175 0 31046 0 20 306 155 015
Zmiany w kapitale wtasnym
w | kwartale 2013 0 0 0 0 0 4881 4881
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 4881 4881
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete
w | kwartale 2013 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.03.2013 roku 65 488 38175 0 31046 0 25187 159 896
Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wlasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji iroku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2012 65 488 38 175 0 17 479 0 19 134 140 276
Zmiany w kapitale wiasnym 0 0 0 13 567 0 6739 20306
w roku 2012
Podziat zysku netto 0 0 0 13567 0 -13 567 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 20 306 20 306
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete 0 0 0 0 0 5567 5567
w roku 2012
Dywidendy 0 0 0 0 0 -5 567 -5567
Saldo na dzier 31.12.2012 roku 65 488 38175 0 31 046 0 20 306 155 015
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wlasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji iroku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzier 01.01.2012 65 488 38175 0 17 479 0 19134 140 276
Zmiany w kapitale wtasnym
w | kwartale 2012 0 0 0 0 0 5822 5822
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 5822 5822
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete
w | kwartale 2012 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.03.2012 roku 65 488 38175 0 17 479 0 24 956 146 098
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VL. Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego za | kwartat
2013 roku

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. W Spétce nie zmieniono w okresie sprawozdawczym zasad prowadzenia
rachunkowosci. Zasady prowadzenia rachunkowosci zostaty opisane w raporcie
okresowym za 2012 rok.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany metody ustalenia
wartosci godziwej instrumentdow finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w klasyfikacji
aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub ich wykorzystania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie korygowano btedéw poprzednich
okresow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wptyw na wartos$é godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

2. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktdry sporzadzono niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie
wystapity zdarzenia mogace w znaczny sposdb wptyngé na przyszte wyniki finansowe
i ktore nie zostaty ujete w sprawozdaniu.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

31.03.2013 31.12.2012
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 103 112 -9
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 579 601 -22
Pozostate rezerwy 0 0 0

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana
31.03.2013 31.12.2012
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 793 925 -132

Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpisdw aktualizacyjnych (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

31.03.2013 31.12.2012
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci gtéwnych 275 276 -1
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapasow 2014 3377 -1363
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4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosc zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu.

Tabela zmian odpisdow aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci mozliwej
do uzyskania (w tys. zt.):

Kwota odpiséw Kwoty odwrdcenia Kwoty odpiséw Kwota odpiséw
aktualizujacych odpiséw aktualizujacych aktualizujacych
na 31.12.2012  aktualizujacych ujete ujetych w okresie | na 31.03.2013
w okresie | kwartatu kwartatu 2013 roku
2013 roku jako jako koszt
pomniejszenie tych
odpiséw
Materiaty podstawowe 2711 1229 0 1482
Materiaty pomocnicze 0 0 0 0
Towary 0 0 0 0
Produkty w toku 0 0 0 0
Wyroby gotowe 666 134 0 532
Razem 3377 1363 0 2014

5. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W zakresie wyzej wymienionych odpisdow aktualizujgcych, poza aktualizacjg zapasow
opisang w punkcie 4 niniejszego sprawozdania, Spétka wykazuje wedtug stanu
na 31.03.2013 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych naleznosci (w tys. zt.):

Stan na 31.03.2013

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 732
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 23
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 71
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 684
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 684
naleznos¢ gtéwna 275
naleznos¢ odsetkowa 409

Wedtug stanu na dzien 31.03.2013 roku Spdtka dokonata odpiséw aktualizujgcych
na wszystkie naleznosci zagrozone. W przypadku gdy naleznos¢ jest ubezpieczona Spétka
dokonuje odpisu na wartos¢ udziatu wtasnego w szkodzie.

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Wedtug stanu na poczatek roku obrotowego kwota zawigzanych rezerw wyniosta
713 tys. zt. i sktadaty sie na nia:

e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w kwocie
314 tys. zt., z tego 294 tys. zt. stanowi rezerwe dtugoterminowag, a 20 tys. zt. rezerwe
krotkoterminowsa.

e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 112 tys. zt.

e rezerwa krétkoterminowa na wynagrodzenia w kwocie 287 tys. zt.
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Wedtug stanu na dzien 31.03.2013 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 682 tys. zt.
i sktadaty sie na nia:

e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w kwocie 311 tys.
zt., z tego 294 tys. zt. stanowi rezerwe dtugoterminowa, a 17 tys. zi. rezerwe
krétkoterminowsa.

e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 103 tys. zt.

e rezerwa krétkoterminowa na wynagrodzenia w kwocie 268 tys. zt.

Tabela rezerw na 31.03.2013 roku (w tys. zt.):

Wyszczegdlnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restruktu Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne ryza- pracownicze

cyjne itym

podobne
Wartos¢ na poczatek roku obrotowego, w tym: 0 0 601 112 713
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 307 0 307
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 294 112 406
Zwiekszenia 0 0 152 0 152
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 152 0 152
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 174 9 183
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 174 9 183
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z 0 0 0 0 0

przeliczenia

Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartosé na 31.03.2013 roku, w tym: 0 0 579 103 682
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 285 0 285
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 294 103 397

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela odroczonego podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (w tys. zt.):

Sprawozdanie z Sprawozdanie z
sytuacji finansowej catkowitych
na dzien dochodéw za okres
31.03.2013 od 01.01. do
31.03.2013
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rdznice kursowe
Wycena $rodkow trwatych 65 0
Wartosé srodkéw trwatych w leasingu 38 -4
Inne 0 -5
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 103 -9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odpis aktualizacyjny naleznosci 52 0
Utrata wartosci aktywéw finansowych 0 0
Réznice kursowe 0 0
Zarachowane odsetki 15 9
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 110 -4
Rezerwa na odsetki 0 0
Wartos¢é zobowigzan z tytutu leasingu 15 -4
Niewyptacone wynagrodzenia 5 0
Niezafakturowane koszty 0 0
Niezaptacony ZUS 50 -2
Pozostate 546 -131
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 793 -132
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 123

B z-vadzkie, 13.05.2013



IZOSTAL S.A. | KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAt 2013 ROKU

8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w | kwartale 2013 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Spétka w | kwartale 2013 roku osiggneta przychody w wysokosci 107.988 tys. zt tj. 84,2%
przychoddéw z analogicznego okresu ubiegtego roku. Spétka posiada portfel zamdwien na
najblizsze miesigce, jednak wynikajacy z umdéw harmonogram dostaw powoduje,
iz wieksza ich czes¢ bedzie zrealizowana w kolejnych miesigcach biezgcego roku.

Przyjete przez gtéwnych inwestoréw branzowych dtugoterminowe harmonogramy
realizacji inwestycji strategicznych dla bezpieczeristwa sektora gazowniczego zaktadajg
ogtoszenie kolejnych zamdwien publicznych na dostawy rur izolowanych jesienig 2013
roku. W | kwartale 2013 roku Spdtka realizowata dostawy wynikajagce z umoéw
podpisanych w 2012 roku. Wytonione w odrebnych przetargach firmy wykonawcze
realizujg budowe gazociggdw z dostarczanych przez lzostal S.A. rur. Wedtug wiedzy
Zarzadu Spétki prace maja sie zakonczy¢ w | kwartale 2014 roku.

Spétka w | kwartale realizowata dostawy rur stalowych dla OGP Gaz-System S.A.
na nastepujace odcinki gazociggow:

e Gustorzyn - Odolanéw

e Szczecin — Gdansk

e Gorzow - Lwowek

e Rembelszczyzna - Gustorzyn

lzostal S.A. realizuje zawarte umowy zgodnie z ustalanymi z zamawiajagcym
harmonogramami, a dostarczane produkty cechujg sie wysoka jakoscig wykonania
€O wyrazajg Zamawiajgcy w licznych dyskusjach branzowych.

W zakresie dziatalnosci finansowej Spétka 30.01.2013 roku zawarta z BRE Bankiem S.A.
aneks do umowy o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym na kwote 10.000 tys. zt.
W wyniku zawarcia aneksu przedtuzony zostat okres korzystania z udzielonego kredytu
zdnia 31.01.2013 na 30.01.2014 roku. Kredyt ten stanowi zabezpieczenie potrzeb
finansowych Spotki w zakresie kapitatu obrotowego.

9. Opis czynnikéow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Spoétka osiggneta w | kwartale przychody w wysokosci 107.988 tys. zt. tj. 0 15,8% mniej niz
w | kwartale 2012 roku. Czynniki wptywajgce na mniejszy poziom przychodow
ze sprzedazy zostaty opisane w punkcie 8 niniejszego Sprawozdania.

Mimo nizszego poziomu przychodéw rentownos¢ na poziomie zysku brutto ze sprzedazy
wyniosta 9,9% wobec 9,0% w | kwartale 2012 roku.

Koszty sprzedazy wzrosty w stosunku do | kwartatu 2012 roku o 7,6%, co zwigzane byto z
miejscami dostaw realizowanych umadw.

B z-vadzkie, 13.05.2013



IZOSTAL S.A. | KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAt 2013 ROKU

Na dziatalnosci finansowej Spétka osiggneta wynik (-) 372 tys. zt. wobec (+) 482 tys. zi.
w | kwartale 2012 roku. Wptyw na to miaty gtéwnie rdzinice kursowe, na ktdrych
w | kwartale 2013 roku odnotowano zysk w wysokosci 69 tys. zt, przy 537 tys. zt. zysku
w analogicznym kwartale 2012 roku. W | kwartale 2013 roku Spoétka osiggneta znaczny
poziom zysku na zrealizowanych rdéznicach kursowych, ktéry zostat obcigzony wyceng
rozrachunkéw walutowych na 31.03.2013 roku. Spétka w zwigzku z duzym udziatem
zakupdéw rozliczanych w EURO stosuje instrumenty zabezpieczajgce ryzyko kursowe.
Wedtug stanu na 31.03.2013 roku lzostal S.A. posiadat transakcje zabezpieczajgce ryzyko
walutowe na cato$¢ wykazanych zobowiazan. Sredni kurs transakcji zabezpieczajacych byt
na dzien bilansowy znacznie nizszy od kursu przyjetego do wyceny zobowigzan.
W zwigzku z wiekszym wykorzystaniem kredytéw bankowych w | kwartale 2013 roku
Spoétka poniosta o 141 tys. zt wiecej kosztéw ich obstugi w stosunku do analogicznego
okresu 2012 roku.
Majgc na uwadze powyzisze Spétka w | kwartale 2013 roku wypracowata zysk netto
w wysokosci 4.881 tys. zt., tj. o 16,2% mniej w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku.
Harmonogramy dostaw wynikajgce z podpisanych umoéw zobligowaty Spodtke
do zwiekszenia stanu zapaséw, ktére to w | kwartale wzrosty o 24% do poziomu 74.355
tys. zt. Spotka przygotowywata sie w ostatnich tygodniach kwartatu do realizacji kolejnych
umow, co spowodowato zwiekszenie stanu zapasow oraz cyklu rotacji zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug z 44,4 dni w roku 2012 do 59,1 dni w | kwartale 2013 roku.
Na wysoki w stosunku do przychodéw ze sprzedazy stan naleznosci z tytutu dostaw
i ustug wptyneta:

e sprzedaz w marcu na rzecz 0.G.P. Gaz-System S.A. na wartos¢ brutto 38 min zt.

e sprzedaz na rzecz innych spétek z terminem pfatnosci 45-60 dni.
Spétka w | kwartale w wiekszym stopniu korzystata z kredytdw finansujgc dziatalnosé
obrotowa. taczne zaangazowanie kredytow wzrosto w | kwartale 2013 roku
0 9.080 tys. zt.
Wypracowany wynik finansowy zostat obliczony z zachowaniem zasady ostroznosci
wyceny pozycji bilansowych.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

We wczesniejszych latach dziatalnosci Spdtka podobnie jak wiekszos¢ podmiotow
dziatajgcych jako dostawcy na rynku débr inwestycyjnych budowlanych wykazywata
sezonowos¢ sprzedazy, ktéra charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci
przychodéw w okresie Il, Il i IV kwartatu. Sezonowos$¢ uzalezniona byta od warunkéw
atmosferycznych oraz harmonograméw robdt wynikajagcych z  uwarunkowan
technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszo$¢ odbiorcow lzostal S.A. realizuje swoje
zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia.
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W zwigzku z wystepowaniem tej sezonowosci w prowadzonej dziatalnosci lzostal S.A.,
wtasciwa ocena sytuacji finansowej Spotki jest mozliwa jedynie w przypadku analizy
danych finansowych dokonywanej za petny rok obrotowy.

Od 2011 roku w zwigzku z przyjetymi wczedniej przez odbiorcéw Spoétki planami
zwigzanymi z realizacjg projektéw oraz stosunkowo tagodnych zimach sytuacja
prezentuje sie odmiennie, stad analizujgc dane od 2011 roku mozna stwierdzi¢, iz nie
wystepuje sezonowos$¢ wykazywana we wczesniejszych latach.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz informacje o istothnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonat istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Wedtug stanu na 31.03.2013 roku Izostal S.A. nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu
zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki
lub naruszenia postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

14. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie wyptacata dywidendy. Zarzad Spétki zgodnie
ze swojg uchwata z dnia 20.03.2013 roku skierowat do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wniosek z propozycjg wyptaty z zysku netto wypracowanego w roku 2012
dywidendy w tgcznej kwocie 5.893.920,00 zt co daje 0,18 zt dywidendy na kazda akcje.
Propozycja obejmuje objecie dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez Spotke
w ilosci 32.744.000 sztuk. Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi. Zarzad lzostal S.A.
proponuje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby termin ustalenia prawa
do dywidendy okresli¢ na dzien 14.08.2013 roku, natomiast termin wypfaty dywidendy
na dzien 02.09.2013 roku. Niniejsza propozycja uzyskata pozytywng opinie Rady
Nadzorczej Izostal S.A. w dniu 10.04.2013 roku.
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15. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych w okresie od 31.12.2012 roku do 31.03.2013
roku przedstawia sie nastepujaco:
1. Zmiana stanu gwarancji (w tys. zt):

Beneficjent Rodzaj Data waznosci Stan na Stan na Zmiana
gwarancji 31.03.2013 31.12.2012
OGP Gaz-System S.A. usun.wad 01.04.2016 159 159 0
i usterek
OGP Gaz-System S.A. JRUIDRED 28.03.2016 129 129 0
i usterek
OGP Gaz-System S.A. usun.wad 03.02.2015 1247 1247 0
i usterek
OGP Gaz-System S.A. usun.wad 10.05.2015 1407 1407 0
i usterek
nalez. wyk. 30.04.2014 2374 2374 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 01.05.2014
i usterek do 15.02.2017 712 712 0
nalez. wyk. 12.03.2013 0 4676 -4 676
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 13.03.2013
i usterek do 25.02.2016 1403 1403 0
nalez. wyk. 14.02.2013 0 6 829 -6 829
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 15.02.2013
i usterek do 31.01.2016 2049 2049 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad 01.12.2015 396 396 0
i usterek
OGP Gaz-System S.A. usun.wad 15.11.2015 373 373 0
i usterek
OGP Gaz-System S.A. usun.wad 15.11.2015 883 883 0
i usterek
Polskie (.Eornlctwo Naftowe i u§un.wad 07.11.2015 368 368 0
Gazownictwo S.A. i usterek
nalez. wyk. 30.09.2013 3097 3097 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 01.10.2013
i usterek do 15.09.2016 929 929 0
nalez. wyk. 30.05.2013 5434 5434 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 01.06.2013
i usterek do 15.05.2016 1630 1630 0
AB Lietuvos Dujos wadialna 05.06.2013 62 0 62

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen i
zabezpieczajg odpowiedzialnosé Izostal S.A. wynikajgca z realizowanych kontraktéw oraz
przetargdow, w ktorych Spotka bierze udziat. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji
wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku do lzostal S.A.

2. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych
Spotki (w tys. zt):

Rodzaj Stan na 31.03.2013 Stan na 31.12.2012 Zmiana
Zastaw na $rodkach trwatych 27 189 27 489 -300
Zastaw na zapasach 32500 32500 0
Hipoteki 60 936 60 936 0
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16. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Izostal S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzgdza sprawozdan skonsolidowanych.
Spotka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej oprdcz niej naleza:

e  Stalprofil S.A. z siedzibg w Dagbrowie Gdrniczej — podmiot dominujacy

e  Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem

e  ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu

e  Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdérniczej

17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Spoétki. Catosc
dziatalnosci produkcyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskiem. Siedziba
Spoétki miesci sie w Zawadzkiem.

18. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2013.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie akcjonariuszy lIzostal S.A. posiadajacych zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania
raportu za | kwartat 2013 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela.
Dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy na podstawie z art. 69 § 1
Ustawy o ofercie publicznej [...] z dnia 29 lipca 2005 roku z pézn. zm.:

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udziat w ogélnej
posiadanych zaktadowym (%) walnym liczbie gtoséw na wz

akcji zgromadzeniu (%)

Sta|profi| Finanse Sp. z 0.0. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
Aviva OFE BZ WBK S.A. 1669 877 5,10 % 1669 877 5,10 %
POZOSTALI 11335123 34,62 % 11335123 34,62 %
RAZEM 32 744 000 100 % 32 744 000 100 %

W okresie od przekazania raportu rocznego lzostal S.A. nastgpita zmiana w strukturze
wiasnosci znacznych pakietéw akcji polegajgca na zmniejszeniu udziatu ponizej 5,00%
ogolnej liczby gtoséw w lzostal S.A. przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.. W dniu 19 lutego 2013 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie na podstawie
art. 69 ust. 1 oraz art. 87 ust. 1 pkt 2 oraz art. 87 ust. 1 pkt 3b ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jedn.: Dz. U. z 2009
r. Nr 185 poz. 1439 z pdzn. zm.), iz w wyniku zbycia akcji Izostal S.A. przez BPH Fundusz
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Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (zarzadzanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych), BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada, w imieniu
zleceniodawcdw oraz Funduszu, mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spétki.

20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, stan posiadania akcji Izostal S.A. przez Cztonkéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu za | kwartat 2013 roku
przedstawia nizej zamieszczona tabela:

Zarzad taczna liczba posiadanych akcji
Marek Mazurek 5314
Jacek Podwirski 738
Rada Nadzorcza taczna liczba posiadanych akgji
Zdzistaw Mendelak 3489

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akcji lzostal S.A. lub uprawnield do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce.

21. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna
wartosc¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, postepowania,
ktorego strong byt lzostal S.A. i ktorych tgczna wartos¢ stanowita co najmniej
10% kapitatow wtasnych emitenta.

Wedtug stanu na 31.03.2013 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw
sgdowych.

22. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi zawierane byty
na warunkach rynkowych.

Transakcje realizowane w | kwartale 2013 roku miedzy Emitentem a pozostatymi
spotkami z grupy kapitatowej dotyczyty gtéwnie zakupu wyrobdw hutniczych od Stalprofil
S.A. oraz sprzedazy produktow Spoétki na rzecz ZRUG Zabrze S.A. Transakcje miaty
charakter typowy i rutynowy.

23. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, stanowigce réwnowarto$é co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych emitenta.
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Izostal S.A. nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki.

taczna kwota gwarancji udzielonych przez Spétke na rzecz OGP Gaz-System S.A. wedtug
stanu na dzien 31.03.2013 roku wyniosta 18.951 tys. zt. i stanowig je gwarancje
nalezytego wykonania oraz usuniecia wad i usterek, ktore Spdétka udziela w zwigzku z
realizowanymi umowami dostaw.

Udzielone gwarancje szczegdtowo zostaty opisane w punkcie 15 Sprawozdania.

24. Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Sytuacja finansowa Spodtki jest bardzo dobra i stabilna. lzostal S.A. posiada kapitat
obrotowy niezbedny do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na obecng skale, jak
i pozwalajacy na dalszy jej rozwdj. Oprécz posiadanych srodkéw wtasnych stabilnosé
prowadzenia dziatalnosci zabezpieczajg kredyty bankowe. Spoétka wedtug stanu
na 31.03.2013 roku dysponuje przyznanymi limitami kredytowymi na dziatalnos$¢ biezgca
w nastepujacych wysokosciach:

e kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku
PKO BP S.A. w wysokosci 22.000 tys. zt. W zwigzku z czeSciowym wykorzystaniem
kredytu na gwarancje kontraktowe na dzie 31.03.2013 roku do wykorzystania
pozostaje kwota 15.322 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR,

o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w BRE Bank S.A.
na wartos¢ 10.000 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Pozostata
do wykorzystania na dzien 31.03.2013 roku kwota wynosi 204 tys. zt.,

e kredyt w formie wielocelowej linii kredytowej zaciggniety w banku BNP Paribas
Bank Polska S.A. na wartos¢ 5.000 tys. zt. Pozostata do wykorzystania na dzien
31.03.2013 roku kwota wynosi 999 tys. zt.,

e kredyt odnawialny w EUR zaciggniety w BNP Paribas Bank Polska S.A. na wartos¢
3.000 tys. EUR. z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci obrotowe;.
Na dzien 31.03.2013 roku kredyt nie byt wykorzystany.

e kredyt odnawialny w PLN zaciggniety w BRE Bank S.A. na wartos¢ 10.000 tys. zt.
na finansowanie dziatalnosci biezacej. Na dzien 31.03.2013 roku kredyt byt
w catosci wykorzystany.

Ponadto wedtug stanu na dzien 31.03.2013 roku Spoétka posiada zaciggniete kredyty
inwestycyjne na budowe Centrum lzolacji Antykorozyjnych oraz Centrum Badawczo -
Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych na tgczng kwote 16.693 tys. zt.

Spoétka ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy w zakresie ryzyk, na jakie jest narazony.
Izostal S.A. jest réwniez strong polisy odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej
dziaftalnosci gospodarczej. W zakresie ryzyka wyptacalnosci klientéw Spétka ubezpiecza
naleznosci w KUKE. W zwigzku z pogorszeniem sytuacji ptatniczej w branzy budowlane;j
Spétka realizuje sprzedaz do wysokosci uzyskanego limitu ubezpieczeniowego, lub po
uzyskaniu od klienta innego twardego zabezpieczenia. Wyjgtek stanowi sprzedaz na rzecz
OGP Gaz-System S.A. w stosunku do ktérej Spotka ze wzgledu na jego sytuacje finansowg
odstgpita od ubezpieczenia. Rozwigzanie to pozwolito ograniczy¢ koszty ubezpieczenia
naleznosci.
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W zwigzku ze wzrostem wartosci importu w strukturze zakupdw Spodtka posiada
przyznane przez BRE Bank S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., PKO BP S.A., Getin Noble
Bank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. limity skarbowe na transakcje terminowe.

Spoétka aktywnie zabezpiecza ryzyko walutowe wystepujace po stronie zakupu. Spétka
wykorzystuje okresy umocnienia ztotéwki w celu zabezpieczenia przewidywanych
przeptywéw walutowych.

25. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na perspektywy rozwoju lzostal S.A. jest
koniunktura na rynku sieci gazowych. Perspektywy branzy gazowniczej na nastepne lata
sg bardzo obiecujgce. Podjete przez Polske oraz Unie Europejskg decyzje powoduja
znaczace zmiany na krajowym rynku gazu, ktére zwigzane s3 z globalizacjg gospodarki
UE oraz utworzeniem wspdlnego rynku gazu. Zmiany te zostaty zapoczgtkowane
w 2011 roku i w kolejnych latach bedg kontynuowane.

Istotnym czynnikiem determinujgcym rozwadj branzy jest dgzenie Polski do dywersyfikacji
zrodet zapatrzenia w gaz. Ponadto przyjeta przez UE polityka klimatyczna zmusza Polske
do zwiekszenia udziatu gazu w bilansie energetycznym kraju.

W najblizszych latach na rozwdj sektora energetycznego w Polsce planuje sie wydaé
ponad 100 mld ztotych. Za 60 mld powstang m.in. nowe bloki energetyczne i sieci
przesylowe, terminal gazowy w Swinoujsciu i terminal naftowy w Gdarisku. Inwestycje
w energie jadrowa to kolejne planowane 40 mld ztotych.

Branza gazownicza w Polsce jest w trakcie realizacji strategicznych dla bezpieczenstwa
energetycznego inwestycji, a zdaniem Zarzadu koniunktura bedzie trwata w kolejnych
latach, co potwierdzajg informacje ptyngce ze strony gtéwnych inwestorow branzowych,
jakimi s3 OGP Gaz-System S.A. oraz PGNiG S.A. Na inwestycje w infrastrukture gazowa
ma trafi¢ 18 mld ztotych. Inwestycje o wartosci 9,9 mld ztotych juz rozpoczeto
i planowane ich zakonczenie ma nastgpi¢ pod koniec roku 2014. Inwestycje planowane
na lata 2014-2017 o wartosci ok. 8,9 mld ztotych to: rozbudowa magazynéw gazu,
1300 km nowych gazociggéw i interkonektora Polska — Litwa (560 km). 1.6 mld ztotych
ma by¢ przeznaczone do 2015 roku na rozbudowe infrastruktury naftowej i terminal
naftowy w Gdansku.

Wedtug ostatnich informacji OGP Gaz-System S.A. ma zamiar wydaé na inwestycje
w latach 2011-2014 ok. 8 mld zt., natomiast w latach 2015-2018 kolejne 5 mld. zt.

Budowa terminala LNG w Swinoujsciu, ktérego realizacja ma by¢ ukoriczona w drugiej
potowie 2014 roku, determinuje kolejne znaczgce inwestycje w branzy. W zwigzku
z budowg terminala realizowany jest korytarz przesytowy gazu Pétnoc — Potudnie majacy
oprdcz rozprowadzenia gazu na terenie Kraju umozliwi¢ jego przesyt do Czech, Austrii,
Wegier i Stowacji oraz docelowo zapewni¢ potgczenie z planowanym terminalem Adria
LNG i projektami z Poftudniowego Korytarza Gazowego za pomocy wewnetrznej
infrastruktury przesytowe]j krajéw Europy Srodkowej. Do uruchomienia tego korytarza
konieczne jest jeszcze wybudowanie w Polsce 880 km gazociggdéw, ktérych naktady
wyniosg ok. 5 mld. zt. Budowa mogtaby sie zakoriczy¢ na przetomie 2016/2017 roku.
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W planach OGP Gaz-System S.A. jest réwniez budowa potaczenia gazowego miedzy
Polskg a Litwa, ktéra ma umozliwi¢ szerszy dostep krajéw battyckich do gazu oraz
korzystanie z litewskich magazyndw. Projekt ten ma przyczyni¢ sie do dalszego
integrowania europejskiego systemu gazowniczego i ksztattowania zliberalizowanego
rynku gazu w pétnocno — wschodniej czesci Europy. Potgczenie systemowe moze powstac
w 2017/2018 roku. Catkowita dtugos¢ gazociggu bedzie miata 560 km. Decyzja w tym
zakresie ma zapas¢ w 2013 roku, ale wiadomo, ze jego realizacja cieszy sie duzym
poparciem UE.

Koniecznos¢ rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej determinujg réwniez plany budowy
niskoemisyjnych elektrowni i elektrocieptowni gazowych, bedgcych stosunkowo czystym
zrédtem energii. Zwiekszenie w Polsce mocy wytwdrczych energii jest konieczne z uwagi
na fakt, iz w nadchodzacych latach przestarzate elektrownie bedg wycofywane z uzytku,
przy jednoczesnym zwiekszaniu zapotrzebowania na energie elektryczna.

Pozytywng informacjg potwierdzajgcg dalsze inwestycje w branzy jest Swiadomosc
politykdw Unii Europejskiej w zakresie dazenia do stworzenia wspdlnego rynku
energetycznego, w tym réwniez gazowego. Jest to jeden z istotniejszych celdw, ktoéry jest
uwzgledniany przy opracowywaniu budzetu UE na lata 2014-2020. Dostep do
bezpiecznego, zintegrowanego i konkurencyjnego rynku energii jest jednym
z podstawowych warunkéw stabilnego rozwoju europejskiej gospodarki, ale na razie
rozwdéj tego rynku powstrzymuje niedostateczna przepustowo$é¢  potgczen
transgranicznych.

Kolejnym etapem realizacji strategicznych inwestycji przesytowych w branzy gazowniczej
bedzie budowa systemu gazociggdw dystrybucyjnych nizszego cisnienia, ktére réwniez
generujg zapotrzebowanie na produkty Spétki.

W krotkookresowej perspektywie nalezy sie spodziewaé, iz kolejne znaczace przetargi na
dostawy rur izolowanych bedgy ogtaszane jesieniag 2013 roku. Wynika
to z harmonogramow realizacji inwestycji strategicznych dla branzy. W | kwartale 2013
roku lzostal realizowat dostawy rur z uméw zawartych jeszcze w 2012 roku. Podobna
sytuacja bedzie miata miejsce w kolejnych miesigcach. Spétka posiada portfel zaméwien
gwarantujacych znaczny poziom sprzedazy w kolejnych 4 miesigcach.

Obserwuje sie rowniez znaczny wzrost wydatkéw na wykonywanie odwiertéw
wydobywczych gazu. Spétka z powodzeniem angazuje sie w dostawy rur wiertniczych
wykorzystywanych przy odwiertach. Rozwdj tego segmentu rynku réwniez da mozliwosé
dalszej ekspansji Spotki.

Oceniajac perspektywy branzy nalezy jednoczesnie pamieta¢ o istotnym czynniku, jaki
bedzie miat wptyw na inwestycje, tj. sytuacja gospodarcza Unii Europejskiej i ksztatt
jej budzetu na lata 2014-2020.

Sytuacja makroekonomiczna przektada sie réwniez na wahania kursu PLN w stosunku
do EUR. Kurs EURPLN jest istotnym czynnikiem majgcym wplyw na osiggane przez Spotke
wyniki w zwigzku z rozliczaniem znacznej czesci zakupéw w EUR. W tym zakresie Spdtka
aktywnie zabezpiecza ryzyko kurséw walut.

Zdaniem Zarzadu Spotki biorgc pod uwage wyzej opisane czynniki w kolejnych latach
nalezy oczekiwa¢ znaczacego zapotrzebowania na produkty i ustugi Spoétki.
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