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Wybrane dane finansowe.

w tys. zt. w tys. EUR

3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty

narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/

2015 okres od 2014 okres od 2015 okres od 2014 okres od

2015-01-01 do 2014-01-01 do 2015-01-01do  2014-01-01 do

2015-09-30 2014-09-30 2015-09-30 2014-09-30

Przychodly netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 150 683 139 187 36235 33296
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2677 3203 644 766

Zysk (strata) brutto 2759 4101 663 981

Zysk (strata) netto 2190 3358 527 803

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 481 3068 -1558 734

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1606 -8 906 -386 -2130

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 274 -4 978 -1749 -1191

Zmiana stanu Srodkdéw pienieznych i ekwiwalentéw -15361 -10816 -3694 -2587

Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,07 0,10 0,02 0,02

Rozwodniona liczba akgji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta 0,07 0,10 0,02 0,02
(w zt / EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014

Aktywa razem 268 876 246 577 63435 57 851

Zobowigzania dtugoterminowe 26 310 38574 6207 9 050

Zobowigzania krétkoterminowe 79351 44 686 18721 10484

Kapitat wiasny 163 215 163 317 38 507 38317

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
W nastepujacy sposob: pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania
z przeptywdw pienieznych, zysk (strata) na akcje zwykia oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje zwykia
za trzy kwartaty 2015 r. (trzy kwartaty 2014 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng S$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca trzech kwartatéw. Kurs ten wyniost 1 EURO = 4,1585 zt (1 EURO = 4,1803 zt). Pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 30.09.2015 roku - 1 EURO = 4,2386 zt
(na31.12.2014 roku - 1 EURO = 4,2623 zi).
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Il. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt.)
AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 152 964 154 007 154 675 153 901
1. Rzeczowe aktywa trwate 142 078 143 117 143789 143370
2. Inne wartosci niematerialne 542 576 494 200
3. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 10 000 10 000 10 000 10 000
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 299 251 275 186
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 45 63 117 145
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 115912 114 512 91902 94 191
1. Zapasy 36341 48 629 43 808 32 398
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 77 688 65 350 46 539 58 493
w tym z tytutu dostaw i ustug 77 044 63 342 42 765 54 666
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 1 5 113 119
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13882 528 1442 3181
Aktywa razem 268 876 268 519 246 577 248 092
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
A. Kapitat wiasny 163 215 163 094 163 317 161 752
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38175 38175 38175 38175
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 57 368 57 368 54737 54 737
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -6 6 -6 0
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 2190 2069 4923 3352
B. Zobowigzania dtugoterminowe 26 310 36 757 38574 39675
1. Rezerwy 51 51 51 301
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 304 211 198 119
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3404 13723 14 694 15157
4. Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe 58 67 502 757
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 22 493 22 705 23129 23341
C. Zobowigzania krétkoterminowe 79 351 68 668 44 686 46 665
1. Rezerwy 0 418 6 14
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 45117 37423 19 352 17 109
z;;rkitvl\(’;zirirn;g?yclzaeckzeéé dtugoterminowych kredytéw 2647 3685 4790 4365
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 799 1059 1042 1044
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 30788 25832 19129 24042
w tym z tytutu dostaw i ustug 24 299 21426 17 123 22 069
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 251 367 91
7. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0
Pasywa razem 268 876 268 519 246 577 248 092
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny (w tys. zt.)

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 59 930 150 683 51769 139 187
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 57 848 140 231 48 195 129 078
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 2082 10 452 3574 10 109
D. Koszty sprzedazy 282 1025 419 1299
E. Koszty ogdlnego zarzgdu 2503 7 439 2560 7918
F. Pozostate przychody 251 777 253 2 364
G. Pozostate koszty -383 88 -363 53
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -69 2677 1211 3203
I. Przychody finansowe 1014 1567 126 1983
J. Koszty finansowe 778 1485 321 1085
K. Zysk/strata brutto 167 2759 1016 4101
L. Podatek dochodowy 46 569 126 743
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 121 2190 890 3358
N. Pozostate dochody catkowite 0 0 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw 0 0 0 0
trwatych
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy 0 0 0 0
odnoszone na kapitat wtasny
- Zyski/ straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywdow srodkéw
I 2 0 0 0 0
pienieznych (czes¢ efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 0 0 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w 0 0 0 0
pozostatych dochodach catkowitych
0. Dochody catkowite razem 121 2190 890 3358
Zysk na jedng akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.09.2015 30.09.2014
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,07 0,10
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,07 0,10
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,07 0,10
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,07 0,10
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V. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych — metoda posrednia (w tys. zt.)
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 167 2759 1016 4101
Korekty o pozycje: 8 040 -9 240 -298 -1033
Amortyzacja Srodkéw trwatych 1276 3714 1167 3664
Amortyzacja wartosci niematerialnych 34 71 9 32
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 7 58 -99 -122
Koszty i przychody z tytutu odsetek 317 832 298 734
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 -43 -5 -1545
Zmiana stanu rezerw -418 -6 -401 -34
Zmiana stanu zapasow 12 289 7 468 2221 -6 560
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeri miedzyokresowych 12 320 31 600 6557 4010
czynnych
Zmana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych 7106 11119 3362 218
biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -251 -853 -293 -794
Inne korekty 0 0 0 0
Przepfyv.vy sjrodkow pienieznych netto z dziatalnosci 8207 -6481 718 3068
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci

) B 1 575 6 263
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych 0 0 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 0 0 0 133
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 0 0 0
Spfaty udzielonych pozyczek 0 0 0 10 000
Wydatkl r\a nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 312 5127 5483 9194
niematerialnych
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 0 0 0 10 000
stowarzyszonych
Udzielone pozyczki 0 0 0 0
Inne -14 -54 -32 -108
.PrzepinVI src.>dkow pienieznych netto z dziatalnosci 325 1606 5509 8906
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek 0 0 4000 4000
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 1357 3433 1038 3608
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 260 770 233 710
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 2292 2292 3929 3929
Zaptacone odsetki 304 779 266 731
Inne 0 0 0 0
P_rzepiywy.srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 4213 7274 1466 4978
finansowej
Zwu?kszenle’/ zn:mlejs’zenu? st.an'u Srodkow pienieznych i 3669 -15 361 6257 10816
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz .36 881 17851 7658 3099

kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny

srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych -8 3 -8 1
oraz kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz

kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu 33212 33212 -13915 -13915
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V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tys. zt.)
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat  Zysk/strataz Razem
podsta sprzedazy wlasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegltych
wowy akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.07.2015 65 488 38 175 0 57 368 -6 2069 163 094
Zmiany w kapitale wtasnym
w Il kwartale 2015 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 121 121
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Zysk/strata aktutalrlalna dot. 0 0 0 0 0 0 0
rezerw pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete
w Il kwartale 2015 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzieri 30.09.2015 roku 65 488 38175 0 57 368 -6 2190 163 215
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat  Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wlasne rezerwowe rezerwowy z  lat ubiegtych
wowy akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2015 65 488 38175 0 54 737 -6 4923 163 317
Zmiany w kapitale wiasnym w
okresie 9 miesiecy 2015 roku 0 0 0 2631 0 441 2190
Podziat zysku netto 0 0 0 2631 0 -2631 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 2190 2190
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Zysk/strata aktu?rlalna dot. 0 0 0 0 0 0 0
rezerw pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete
w okresie 9 miesiecy 2015 roku 0 0 0 0 0 2292 2292
Dywidendy 0 0 0 0 0 -2292 -2292
Saldo na dzier 30.09.2015 roku 65 488 38175 0 57 368 -6 2190 163 215
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Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy  wtasne  rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezgcego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2014 65 488 38 175 0 45 456 0 13 204 162 323
Przeksztatcenia wewnetrzne 0 0 0 0 -6 6 0
Saldo na dzieft 01.01.2014 po 65 488 38175 0 45 456 -6 13210 162323
przeksztatceniach
Zmiany w kapitale wtasnym w 0 0 0 9281 0 4357 4924
roku 2014
Podziat zysku netto 0 0 0 9281 0 -9 281 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 4923 4923
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Zysk/strata aktujc\rlalna dot. 0 0 0 0 0 0 0
rezerw pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete 0 0 0 0 0 3929 3929
w roku 2014
Dywidendy 0 0 0 0 0 -3929 -3929
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 65 488 38 175 0 54 737 -6 4923 163 317
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat  Zysk/strataz Razem
podsta sprzedazy wfasne rezerwowe rezerwowyz lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dziert 01.01.2014 65 488 38175 0 45 456 0 13 204 162 323
Zmiany w kapitale wtasnym
w okresie 9 miesiecy 2014 roku 0 0 0 9281 0 5923 3358
Podziat zysku netto 0 0 0 9281 0 -9 281 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 3358 3358
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Zysk/strata aktUjarlaIna dot. 0 0 0 0 0 0 0
rezerw pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete
w okresie 9 miesiecy 2014 roku 0 0 0 0 0 3929 3929
Dywidendy 0 0 0 0 0 -3929 -3929
Saldo na dzier 30.09.2014 roku 65 488 38 175 0 54 737 0 3352 161 752
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VL. Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego
za Il kwartaty 2015 roku.

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. W Spéifce nie zmieniono w okresie sprawozdawczym zasad prowadzenia
rachunkowos$ci. Zasady prowadzenia rachunkowosci zostaty opisane w raporcie
okresowym za | pdétrocze 2015 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany metody ustalenia
wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub ich wykorzystania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie korygowano btedéw poprzednich
okresow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na warto$¢ godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

2. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzagdzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktory sporzadzono niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe nie
wystapity zdarzenia mogace w znaczny sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe
i ktore nie zostaty ujete w sprawozdaniu.

3. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych.

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

30.09.2015 31.12.2014
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 304 198 106
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 51 52 -1
Pozostate rezerwy 0 5 -5

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana
30.09.2015 31.12.2014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 299 275 24

Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpisdw aktualizacyjnych (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

30.09.2015 31.12.2014
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci gtéwnych 352 392 -40
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapasow 39 565 -526
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4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu.

Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw do wartosci mozliwej do uzyskania

(w tys. zt.):
Kwota odpiséw Kwoty odwrécenia Kwoty odpiséw Kwota odpiséw
aktualizujacych odpiséw aktualizujacych aktualizujacych
na 31.12.2014  aktualizujacych ujete ujetych w okresie Il na 30.09.2015
w okresie Il kwartatéw 2015 roku
kwartatéw 2015 roku jako koszt
jako pomniejszenie
tych odpisow
Materiaty podstawowe 401 401 0 0
Materiaty pomocnicze 0 0 0 0
Towary 0 0 0 0
Produkty w toku 164 125 0 39
Wyroby gotowe 0 0 0 0
Razem 565 526 0 39

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W zakresie wyzej wymienionych odpiséw aktualizujgcych, poza aktualizacjg zapaséw
opisang w punkcie 4 niniejszego sprawozdania, Spdétka wykazuje wedtug stanu
na 30.09.2015 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych naleznosci (w tys. zt.):

Stan na 30.09.2015

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1029
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 470
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 277
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 1222
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1176
naleznosé gtéwna 306
naleznos¢ odsetkowa 870

Wedtug stanu na dzien 30.09.2015 roku Spodtka dokonata odpisdw aktualizujgcych
na wszystkie naleznosci zagrozone. W przypadku gdy naleznos¢ jest ubezpieczona Spdtka
dokonuje odpisu na wartos¢ udziatu wtasnego w szkodzie.

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.
Stan rezerw na poczatek roku obrotowego wynosit 255 tys. zt. i sktadaty sie na tg kwote:

e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 52 tys. zt., z tego 51 tys. zi.
stanowi rezerwe dtugoterminows,

e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 198 tys. zt.

e  rezerwy na koszty emisji zanieczyszczen w kwocie 5 tys. zt.
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Wedtug stanu na dzien 30.09.2015 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 355 tys. zt.
i sktadaty sie na nia:

e rezerwa dtugoterminowa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 51 tys. zt.,
e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 304 tys. zt.

Tabela rezerw na 30.09.2015 roku (w tys. zt.):

Wyszczegdlnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na  Pozostale  Razem
naprawy restrukt Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne uryza- pracownicze

cyjne itym

podobne
Wartosé na poczatek roku obrotowego, w tym: 0 0 52 203 255
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 1 5 6
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 52 198 249
Zwiekszenia 0 0 418 106 524
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 418 106 524
-nabyte w ramach pofaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 419 5 424
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 419 5 424
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korel.<ta z Fytuiu réznic kursowych netto z 0 0 0 0 0

przeliczenia

Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 30.09.2015 roku, w tym: 1] 0 51 304 355
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 0 0 0
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 51 304 355

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela odroczonego podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i sprawozdaniu z catkowitych dochoddw (w tys. zt.):

Sprawozdanie Sprawozdanie
z sytuacji z catkowitych
finansowej na dochodéw za okres
dzien 30.09.2015 od 01.01. do
30.09.2015

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Réznice kursowe 0 0
Wycena srodkéw trwatych 2 -5
Wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 28 15
Odsetki nie objete aktualizacja/kary 274 96
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 304 106
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Odpis aktualizacyjny naleznosci 66 -8
Utrata wartosci aktywdw finansowych 0 0
Réznice kursowe 0 0
Zarachowane odsetki 5 2
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 10 0
Rezerwa na odsetki 0 0
Wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 18 18
Niewyptacone wynagrodzenia 5 0
Niezafakturowane koszty 0 0
Niezaptacony ZUS 39 -9
Pozostate 8 -127
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 148 148
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 299 24
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 82
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8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w Ill kwartale 2015 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W 1l kwartale Spdétka wypracowata przychody w wysokosci 59.930 tys. zt. tj. o 15,8%
wiecej niz w analogicznym kwartale 2014 roku.

We wrzesniu Spotka dostarczyta na rzecz Gaz-System S.A. 64 km rur DN300 w izolacji
zewnetrznej i wewnetrznej na budowe gazociggu Polkowice — Zory. Warto$¢
dostarczonych rur wyniosta 20.785 tys. zt. netto. Zamawiajgcy nie wnidst zadnych uwag
do dostarczonych rur.

Poza powyzszym w Il kwartale 2015 roku Spétka realizowata miedzy innymi nastepujace
kontrakty:

e dostawe 5 km rur DN457 w izolacji zewnetrznej na budowe w Befchatowie,

e dostawe 2 km rur DN300 w izolacji zewnetrznej na budowe gazociggu Lewin
Brzeski,

e dostawe 4 km rur DN300 w izolacji zewnetrznej na budowe gazociggu Brodnica,

e dostawe 4,5 tys. ton tasmy gorgcowalcowanej na rzecz klienta krajowego.

Mimo przejsciowego ograniczonego popytu ze strony Gaz-System S.A. wynikajgcego z
harmonogramu inwestycji Spdétka skutecznie podejmuje dziatania majace na celu
dywersyfikacje odbiorcow. Spoétka realizuje dostawy posrednio i bezposrednio na rzecz
PGNiG S.A. i PSG Sp. z 0.0.

We wrzesniu Spoétka brata udziat w realizowanym przez Gaz-System S.A. postepowaniu
czastkowym realizowanym w ramach Il Umowy Ramowej zawartej w kwietniu biezgcego
roku. Postepowanie dotyczyto dostaw 25 km rur DN1000 w $ciankach 14, 16 i 22 mm. W
izolacji zewnetrznej i zewnetrznej. Ztozona przez Spoétke oferta okazata sie
najkorzystniejszg. Spétka gwarantuje bezpieczeristwo terminowe realizowanych dostaw,
wysoka jakos¢ dostarczonych wyrobdéw i wysoki udziat débr wytworzonych w krajach UE,
w tym gtéwnie w Polsce.

W sierpniu Spétka wyptacita zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
dywidende w wysokosci tacznej 2.292 tys. zt., tj. 0,07 zt na akcje.

Biorac pod uwage sytuacje rynkowg wypracowany za okres Il kwartatéw biezgcego roku
zysk netto w wysokosci 2.190 tys. zt. nalezy oceni¢ jako bardzo dobry.

9. Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W Il kwartale Spétka wypracowata przychody w wysokosci 59.930 tys. zt. tj. 0 15,8% wiecej
niz w analogicznym kwartale 2014 roku.

W Il kwartale Spétka zrealizowata na rzecz Gaz-System S.A. dostawe 64 km rur DN 300 na
taczng wartosé 20.785 tys. zt.
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Koszty sprzedazy w Il kwartale 2015 roku spadty w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 33% co byto zwigzane ze znacznym udziatem w portfelu zamdwien
kontraktéw z odbiorem wiasnym klientéw.

Koszty ogdlnego zarzadu nie ulegty znaczagcym zmianom.

Na dziatalnosci finansowej wykazano w Il kwartale 2015 roku zysk z wysokosci 236 tys. zt.
w stosunku do straty w wysokosci 195 tys. zt. w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Gtéwna przyczyna byto rozliczenie z kontrahentami odsetek za opdznienia w ptatnosciach.

Spotka w trakcie 9 miesiecy 2015 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 2.190 tys. zt
(122 tys. zt za lll kwartat), co jest wynikiem satysfakcjonujgcym biorgc pod uwage aktualng,
przejsciowg sytuacje na rynku gazowniczym.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

We weczesniejszych latach dziatalnosci Spotka podobnie jak wiekszo$¢ podmiotéw
dziatajgcych jako dostawcy na rynku doébr inwestycyjnych budowlanych wykazywata
sezonowos¢ sprzedazy, ktéra charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci
przychodéw w okresie I, Ill i IV kwartatu. Sezonowos¢ uzalezniona byfta od warunkéw
atmosferycznych oraz harmonograméw robdt wynikajagcych z  uwarunkowan
technologicznych, ktére powodujg, ze wiekszos¢ odbiorcéw lzostal S.A. realizuje swoje
zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia.

Od kilku jednak lat obserwuje sie na rynku znacznie mniejszg sezonowos$¢ prowadzonej
dziatalnosci. Jest to zwigzane z przyjetymi z wyprzedzeniem przez odbiorcow Spotki
planami zwigzanymi z realizacjg projektow oraz stosunkowo tagodnymi zimami.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonat istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Wedtug stanu na 30.09.2015 roku Spétka nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu
zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca sytuacja niesptacenia kredytu, pozyczki lub
naruszenia postanowier umowy kredytu lub pozyczki.
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14. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spétka wyptacita dywidende z zysku netto wypracowanego w
roku 2014. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 kwietnia 2015 roku podjeto
uchwate w sprawie wypfaty dywidendy w wysokosci 2.292.080,00 zt, co daje 0,07 zt
na kazdg akcje. Termin ustalenia prawa do dywidendy przypadat na dzien 14 lipca 2015,
natomiast termin wyptaty na 3 sierpnia 2015 roku. Spoétka wyptacita dywidende zgodnie z
uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje Spdtki sg akcjami
zwyktymi.

15. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,

ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych w okresie od 31.12.2014 roku do 30.09.2015
roku przedstawia sie nastepujaco:
1. Zmiana stanu gwarancji (w tys. z1):

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na Stan na Zmiana
30.09.2015 31.12.2014

OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 01.04.2016 159 159 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 28.03.2016 129 129 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 03.02.2015 0 1247 -1247
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 10.05.2015 0 1407 -1407
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 16.03.2017 712 712 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 25.02.2016 1403 1403 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 31.01.2016 2 049 2 049 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 01.12.2015 396 396 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 15.11.2015 373 373 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 15.11.2015 883 883 0
Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo usun.wad i usterek 07.11.2015 368 368 0
S.A.
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 15.09.2016 929 929 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 08.06.2016 1630 1630 0
Operator Syste.mu usun.wad i usterek 20.12.2016 22 22 0
Magazynowania Sp. z 0.0.
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 29.01.2019 95 95 0
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 09.08.2017 27 27 0
Przedsiebiorstwo Robot nalez. wyk. 11.03.2015 0 166 -166
Inzynieryjnych POL-AQUA
S.AY o ? usun.wad i usterek SR S 67 50 17
do 11.04.2020
Ferrum S.A. usun.wad i usterek 28.04.2017 96 96 0
Ferrum S.A. usun.wad i usterek 28.04.2017 107 107 0
nalez. wyk. 14.11.2015 2 557 2557 0
OGP Gaz-System S.A. . od 15.10.2015
usun.wad i usterek do 30.10.2018 767 767 0
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 17.07.2017 17 17 0
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 01.07.2017 77 77 0
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 14.11.2016 65 0 65

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen
i zabezpieczajg odpowiedzialnos¢ lzostal S.A. wynikajacg z realizowanych kontraktéw oraz
przetargéw, w ktdrych Spotka bierze udziat. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji
wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku do Izostal S.A.
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2. Zmiana stanu poreczen (w tys. zt).

Beneficjent Zobowigzany Przedmiot Termin Stan na Stan na Zmiana
poreczenia obowigzywania 30.09.2015 31.12.2014
poreczenia
gwarancja
EuroviaPolska ;0.6 zabrze s.a,  dobregowrk. 18.06.2017 3250 3250 0
S.A. i usun. wad
i usterek
Bank Zachodni kredyt
WBK S.A. ZRUG Zabrze S.A. obrotowy 17.12.2018 7 500 7 500 0
OGP Gaz-System 06 zabrze s.a,  BWAranda 25.02.2021 4097 4097 0
S.A. bankowa
gwarancja 30.06.2015 0 2090  -2090
Tenneco Silesia dobrego wyk.
Kolb Sp. Z 0.0.
Sp.Zo.o. usun. wad od 01.07.2015 do 627 627 0
i usterek 30.06.2018
gwarancja
gip GazSystem  ;oUGZzabrze SA.  zwrotu 30.04.2016 2959 0 2959
o zaliczki

Wyzej wymienionych poreczen lzostal S.A. udzielit jednostkom powigzanym — ZRUG
Zabrze S.A. (na faczng kwote 17.806 tys. zt.) oraz Kolb Sp. z 0.0. (na kwote 627 tys. zt.).
Poreczenia te zabezpieczajg sptate ewentualnych zobowigzan wynikajacych z
zaciggnietego przez ZRUG Zabrze S.A. kredytu obrotowego jak réwniez z gwarancji
wystawionych przez bank oraz ubezpieczycieli w celu zabezpieczenia realizowanych przez

ZRUG Zabrze S.A. oraz Kolb Sp. z 0.0. kontraktéw oraz przetargéw.

W przypadku wczesniejszego rozliczenia przez w/w Spotki zobowigzan wynikajacych z
przedmiotu poreczenia okres waznosci poreczen moze ulec skréceniu.

Spotka jako poreczyciel kredytéw zaciggnietych przez ZRUG Zabrze S.A. i gwarancji
wystawionych w zwigzku z realizowanymi przez ZRUG Zabrze S.A. oraz Kolb Sp. z o.0.
kontraktami narazona jest na ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw na rynku budowy
rurociggdéw przesytowych oraz innych obiektow przemystowych.

Wedtug stanu na 30.09.2015 roku Spétce nie udzielono poreczen. Ponadto wedtug stanu
na 30.09.2015 roku zaden podmiot nie porecza zobowigzan Spétki.

3. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych Spoétki

(w tys. zf):
Rodzaj Stan na 30.09.2015 Stan na 31.12.2014 Zmiana
Zastaw na srodkach trwatych 16 426 16 577 -151
Zastaw na zapasach 39500 39 500 0
Hipoteki 12 500 12 500 0

16. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

W zwigzku z nabyciem w 2014 roku 5.000.000 sztuk akcji imiennych serii D o wartosci
nominalnej réwnej 2,00 zi. za akcje firmy ZRUG Zabrze S.A. (jednostka stowarzyszona)
Spétka posiada pakiet akcji dajacy 37% udziatu w kapitale oraz 31% udziatu w gtosach.
Spoétka traktuje inwestycje jako dtugoterminowg. Celem inwestycji jest powigzanie
kapitatowe obu Spétek, dziatajgcych w branzy gazowniczej i uzyskanie tym samym efektu
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synergii. ZRUG Zabrze S.A. zapewnia rynek dla produktéw lzostal S.A. w zakresie
realizowanych przez siebie budéw.
Izostal S.A. nie sporzgdza sprawozdan skonsolidowanych.
Spotka wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej oprdcz niej naleza:
e  Stalprofil S.A. z siedzibg w Dagbrowie Gdérniczej — podmiot dominujacy
e  Stalprofil Handel Sp. z o0.0. z siedzibg w Dgbowie Gdrniczej
e  Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskim
e  ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu

17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Spoétki. Catosc
dziatalnosci produkcyjnej i administracyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w
Kolonowskim.

18. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdéw.

Spédtka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2015.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie akcjonariuszy lzostal S.A. posiadajacych zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien
przekazania raportu za Ill kwartat 2015 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela.

Dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy na podstawie art. 69 § 1 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej [...].:

Akcjonariusz Liczba Udziat w Liczba gtoséw na Udziat w
posiadanych kapitale Walnym ogolnej liczbie

akcji zaktadowym Zgromadzeniu gtosow na Wz

(%) (%)

Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
Pozostali 13 005 000 39,72% 13 005 000 39,72 %
RAZEM 32 744 000 100 % 32 744 000 100 %

20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, stan posiadania akcji lzostal S.A. przez Cztonkow
Zarzadu na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2015 roku przedstawia nizej
zamieszczona tabela:
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Zarzad taczna liczba posiadanych akcji
Marek Mazurek 5314
Michat Pietrek 1460

Z powzietych przez Spétke informacji wynika, iz w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji lzostal S.A.
lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce inadzorujgce. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Izostal S.A. na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2015 roku nie posiadali
akcji Spotki.

21. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna
warto$¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania, ktérych
strong byt lzostal S.A. i ktérych taczna wartosé stanowita co najmniej 10% kapitatow
wtasnych emitenta.

Wedtug stanu na 30.09.2015 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw
sgdowych.

22. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach
rynkowych.

Transakcje realizowane w Il kwartale 2015 roku miedzy Emitentem a pozostatymi
spotkami z grupy kapitatowej dotyczyty gtéwnie zakupu wyrobdw hutniczych od Stalprofil
S.A. oraz sprzedazy produktow Spétki oraz towardw na rzecz ZRUG Zabrze S.A. Transakcje
miaty charakter typowy i rutynowy.

23. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, stanowigce réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

taczna kwota poreczen udzielonych przez Spétke na rzecz ZRUG Zabrze S.A. wedtug stanu
na dzien 30.09.2015 roku wyniosta 17.806 tys. zt. Poreczenia te zabezpieczajg spfate
ewentualnych zobowigzan wynikajgcych z zaciggnietego przez ZRUG Zabrze S.A. kredytu
obrotowego jak réwniez z gwarancji wystawionych przez banki w celu zabezpieczenia
realizowanych przez ZRUG Zabrze S.A. kontraktéw oraz przetargédw, do ktérych
przystepuje.

Szczegdly dotyczgce przedmiotowych zobowigzan warunkowych zostaty opisane
w punkcie 15 Sprawozdania.
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24. Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Stabilnos¢ sytuacji finansowej Spétki gwarantuje wysoki poziom kapitatu wtasnego, ktéry
w powigzaniu z dostepnymi Spodtce liniami kredytowymi zapewnia bezpieczenstwo
prowadzone] dziatalnosci i zdolnos¢ do wywigzywania sie Spétki z zobowigzan. Sytuacja
finansowa Spotki jest bardzo dobrze oceniana przez instytucje finansowe, ktére deklarujg
gotowos¢é w razie potrzeby Spotki zwiekszenia zaangazowania w finansowanie dziatalnosci.
Dostepne Spotce kapitaty pozwalajg jej w obecnych warunkach na realizacje rocznie obrotu
rzedu 550-600 min. zt.

Spoétka wedtug stanu na 30.09.2015 roku dysponuje przyznanymi limitami kredytowymi na
dziatalno$¢ biezacg w nastepujgcych wysokosciach:

e kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku
PKO BP S.A. w wysokosci 22.000 tys. zt. Pozostata do wykorzystania na dzien
30.09.2015 kwota to 3.330 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR,

e kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢
10.000 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Pozostata do
wykorzystania na dziert 30.09.2015 kwota to 1.116 tys. zt.

e kredyt odnawialny w PLN zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 10.000 tys. zt.
na finansowanie dziatalnosci biezacej. Na dzien 30.09.2014 roku kredyt byt
w catosci wykorzystany.

e kredyt obrotowy w EUR zaciggniety w Banku Zachodnim WBK S.A. na wartos¢
1.500 tys. EUR. Pozostata do wykorzystania na dziert 30.09.2015 kwota to 180 tys.
EUR

e kredyt w formie wielocelowego limitu kredytowego w PLN zaciggniety w banku
Pekao S.A. na warto$¢ 5.000 tys. zt Pozostata do wykorzystania na dziert 30.09.2015
kwota to 1.977 tys. zt.

Ponadto wedtug stanu na dzien 30.09.2015 roku Spoétka posiada zaciggniete kredyty
inwestycyjne na budowe Centrum lzolacji Antykorozyjnych na kwote 1.370 tys. zt. oraz na
budowe magazynu rur na kwote 4.681 tys. zt.

Spoétka ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy dokonujgc okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk. Izostal S.A. zabezpiecza réwniez
swojg odpowiedzialnos¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W
zakresie ryzyka wyptacalnosci klientow Spétka ubezpiecza naleznosci w KUKE. Spdtka
realizuje sprzedaz do wysokosci uzyskanego limitu ubezpieczeniowego, lub po uzyskaniu
od klienta innego sposobu zabezpieczenia. Wyjatek stanowi sprzedaz na rzecz OGP Gaz-
System S.A. w stosunku do ktérej Spotka ze wzgledu na jego sytuacje finansowg odstgpita
od ubezpieczenia. Rozwigzanie to pozwolito ograniczy¢ koszty ubezpieczenia naleznosci.
Spoétka posiada przyznane przez mBank S.A., PKO BP S.A., Getin Noble Bank S.A., ING Bank
Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. limity skarbowe na transakcje terminowe, ktdre
wykorzystuje zabezpieczajgc przyszte zakupy i sprzedaz walutowa.

Spétka posiada nowoczesny zaktad w Kolonowskim, dzieki ktéremu ma mozliwosé
oferowania rdézinych rodzajow izolacji, w iloSciach zaspakajajacych spodziewany
w najblizszych latach popyt. Dzieki rozbudowanemu zapleczu badawczo — rozwojowemu
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infrastruktura technologiczna ulega ciggtym ulepszeniom i modyfikacjom. Spdtka stale
dazy do ulepszania oferowanych produktéw, wprowadzania nowych oraz opracowywania
technologii pozwalajgcych na optymalizacje kosztow produkc;ji.

25. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podpisanie przez Izostal S.A. (jako lider konsorcjum w ktérym uczestniczy réwniez Stalprofil
S.A.) w dniu 17.04.2015 roku z Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A.
umowy ramowej na dostawe rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej
otwarto Spétce znaczacy rynek zbytu. Umowa dotyczy dostaw 1.057 km rur, na budowe
korytarza gazowego Pétnoc — Potudnie (rysunek nr 1). Inwestycja ma bardzo wysoka range
i oceniana jest jako kluczowa dla rozwoju regionu i utworzenia wspdlnego rynku
energetycznego Europy.

Rysunek nr 1: Przebieg korytarza Pétnoc-Potudnie.

DANIA

NIEMCY

So— I KORYTARZ POtNOC - POLUDNIE
@ ® INFRASTRUKTURA PLANOWANA LUB W BUDOWIE

@ @ | INFRASTRUKTURA ISTNIEJACA

zrédto: Operator Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A., Krajowy dziesiecioletni plan
rozwoju sieci przesytowej gazu na lata 2016-2025 PROJEKT, Warszawa, lipiec 2015 r. s. 22.

Dostawy dotyczyé bedg budowy gazociggéw gtéwnie w potudniowej czesci Polski (np.
Wroctaw, Zdzieszowice, Twordg, Dgbrowa Goérnicza) i wymagajg rozwinietego zaplecza
logistycznego w postaci miedzy innymi placéw sktadowych.

Istotnym elementem przewagi Spétki nad konkurencjg, oprdécz najwyzszych parametréw
jakosciowych oferowanych wyrobdw, jest posiadanie przez Grupe Kapitatowg Stalprofil
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S.A. ogromnych powierzchni magazynowych ulokowanych w rejonach budowy
gazociggow.

Umowa Ramowa okresla warunki udzielania i realizacji umow czesciowych, jakie mogg
zosta¢ zawarte przez OGP Gaz-System S.A. z Konsorcjum jako jednym z wykonawcow.
Zamawiajgcy bedzie wytaniat dostawcow poszczegdlnych partii rur (sposrod dostawcéw, z
ktéorymi zawart analogiczne umowy ramowe) w trybie zamknietych przetargéw
publicznych.

Korzystnym dla perspektyw dziatalnosci Spétki jest umieszczenie przez Zamawiajgcego w
SIWZ zapiséw art. 138 Prawa zamdwien publicznych wymagajgc aby udziat towaréw
pochodzacych z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw z ktérymi Wspdlnota
Europejska zawarta umowy o rownym traktowaniu przedsiebiorcédw nie byt nizszy niz 50%.
Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate z uwagi na dofinansowanie budowanych
gazociggéw w duzej czesci srodkami z budzetu UE. Ponadto jest korzystne z punktu
widzenia Unijnych producentéw i firm biorgcych udziat na réiny sposdb w realizacji
zamowienia.

W 1l kwartale 2015 roku Gaz-System S.A. realizowat w ramach Umowy Ramowej
postepowanie na dostawe 25 km rur DN1000. W dniu 18.09.2015 roku podmioty
dopuszczone ztozyly oferty, z ktérych najkorzystniejszg okazata sie oferta lzostal S.A.
Spoétka gwarantuje bezpieczenstwo terminowe realizowanych dostaw, wysokg jakos¢
dostarczonych wyrobow i wysoki udziat dobr wytworzonych w krajach UE, w tym gtéwnie
w Polsce.

Zdaniem Zarzadu zawarcie kolejnej Umowy Ramowej w zakresie dostaw rur dla zadan
inwestycyjnych przyniesie znaczacag progresje przychoddéw Spétki. Zarzad przewiduje, iz
Zamawiajgcy w najblizszych miesigcach rozpisze przetargi na ok. 200 km gazociggow,
natomiast sprzedaz bedzie realizowana poczawszy od Il kwartatu 2016 roku.

Zawarcie Umowy Ramowej stwarza Spoétce optymistyczng perspektywe wzrostu sprzedazy
w kolejnych kwartatach i latach. Zarzad ocenia bardzo wysoko udziat w realizacji tego
projektu. Warto wspomnie¢, iz w pierwszej Umowie Ramowej realizowanej przez OGP Gaz-
System S.A. Spétka dostarczyta 44% rur stalowych (386,1km) i wykonata ponad 60%
izolacji. Warto$s¢ Umowy zostata przez Zamawiajgcego okreslona na 2,3 mld. zt. brutto.
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465 117 694 780 8.00 £180
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Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

Izostal S.A.
ul. Opolska 29
47-113 Kolonowskie

tel.. +4877 4056 500
fax: +48 77 4056 501
gielda@izostal.com.pl
www.izostal.com.pl

NIP 756-00-10-641

KAPITAL ZAKLADOWY 65.488.000 PLN
KRS 0000008917- Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
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