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Wybrane dane finansowe.

w tys. zt. w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/

2017 okres od 2016 okres od 2017 okres od 2016 okres od

2017-01-01 do 2016-01-01do  2017-01-01do  2016-01-01 do

2017-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2016-03-31

Przychodly netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 171 948 53452 40090 12971
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2293 1334 535 306

Zysk (strata) brutto 1908 595 445 137

Zysk (strata) netto 1568 462 366 106

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -45 401 6700 -10 585 1538

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 228 -133 53 -31

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -676 -1083 -158 -249

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow -45 849 5484 -10 690 1259

Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,05 0,01 0,01 0,00

Rozwodniona liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,05 0,01 0,01 0,00
(w zt / EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016

Aktywa razem 347 898 365471 82444 82611

Zobowigzania dtugoterminowe 33042 33 607 7 830 7 597

Zobowigzania krétkoterminowe 142761 161 337 33831 36 469

Kapitat wiasny 172 095 170 527 40783 38 546

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
w nastepujacy sposob: pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania
z przeptywow pienieznych, zysk (strata) na akcje zwyktg oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje zwyktg
za pierwszy kwartat 2017 r. (pierwszy kwartat 2016 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2891 zt (1 EURO = 4,3559 zt). Pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczcono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzier bilansowy. Kurs ten wyniést na 31.03.2017 roku - 1 EURO = 4,2198 zt
(na31.12.2016 roku - 1 EURO = 4,424 zt).
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L. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt.)

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 159 701 160 498 156 617
1. Rzeczowe aktywa trwate 136 451 137329 139757
2. Nieruchomosci inwestycyjne 10 008 10 008 0
3. Inne wartosci niematerialne 386 402 478
4. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5872 5872 10 000
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 207 287 162
7. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 6777 6 600 6220
w tym z tytutu dostaw i ustug 6130 6130 6 130
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 188 197 204 973 127 189
1. Zapasy 120 761 145918 70358
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 66 816 47 155 54924
w tym z tytutu dostaw i ustug 56 080 39530 53223
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 12 12 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 68 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 608 11 820 1907
Aktywa razem 347 898 365471 283 806
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

A. Kapitat wiasny 172 095 170 527 163 931
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38175 38175 38175
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 59 824 59 824 57 368
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -53 -53 -18
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 8661 7093 2918
B. Zobowigzania dtugoterminowe 33 042 33 607 25215
1. Rezerwy 105 105 67
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 130 134 273
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11489 11 809 2766
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 96 123 39
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 21222 21436 22070
C. Zobowigzania krétkoterminowe 142 761 161337 94 660
1. Rezerwy 8 348 0
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 47 742 13 067 27 183
3. Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 1277 1277 1277
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 105 104 278
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 93 629 145 877 65 841
w tym z tytutu dostaw i ustug 29 964 65 884 35 406
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 664 81
7. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0
Pasywa razem 347 898 365471 283 806
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1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01

do 31.03.2017 do 31.03.2016
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 171948 53 452
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 164 710 49 603
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 7 238 3849
D. Koszty sprzedazy 2161 279
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3484 2471
F. Pozostate przychody 889 624
G. Pozostate koszty 189 389
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2293 1334
I. Przychody finansowe 202 341
J. Koszty finansowe 587 1080
K. Zysk/strata brutto 1908 595
L. Podatek dochodowy 340 133
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 1568 462
N. Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat 0 0
wiasny
- Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywéw Srodkéw pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 0 0
catkowitych
0. Dochody catkowite razem 1568 462
Zysk na jedng akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2017 31.03.2016
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,05 0,01
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,05 0,01
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,05 0,01
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,05 0,01
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V. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych — metoda posrednia (w tys. zt.)

Za okres od 01.01do  Za okres od 01.01 do

31.03.2017 31.03.2016

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 1908 595
Korekty o pozycje: -47 309 6105
Amortyzacja Srodkéw trwatych 1274 1322
Amortyzacja wartosci niematerialnych 26 30
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 103 108
Koszty i przychody z tytutu odsetek 298 168
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 100 -25
Zmiana stanu rezerw -340 -3
Zmiana stanu zapaséw 25157 -10 201
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeri miedzyokresowych czynnych -20 454 -12 255
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczers miedzyokresowych biernych -52 545 26 986
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -928 -25
Inne korekty 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej -45 401 6 700
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 633 83
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 35 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 438 212
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne -2 -4
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 228 -133
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 0 0
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 319 651
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 26 269
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0
Zaptacone odsetki 331 163
Inne 0
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -676 -1083
Z\.qu.ks.zeme/ zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw .45 849 5484
pienieznych
Srosikl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 1238 20715
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych,

) L P . . -23 -27
ekwiwalentéw srodkdéw pienieznych oraz kredytdw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty sSrodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku -47 087 15231

biezgcym na koniec okresu

_ Kolonowskie, 24.05.2017



IZOSTAL S.A. | KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2017 ROKU

V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tys. zt.)
Kapitat Nadwyzika ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podstaw sprzedazy  wiasne rezerwowe rezerwowy z  lat ubiegtych i
owy akcji powyzej i zapasowe aktualizacji roku
ich wartosci wyceny biezgcego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2017 65 488 38175 0 59 824 -53 7 093 170 527

Zmiany w kapitale wiasnym

w | kwartale 2017 0 0 0 0 0 1568 1568
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 1568 1568
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/stra'ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete w
| kwartale 2017 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzieri 31.03.2017 roku 65 488 38 175 0 59 824 -53 8661 172 095
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podstaw sprzedazy  wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych i
owy akcji powyzej i zapasowe aktualizacji roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2016 65 488 38175 0 57 368 -18 2456 163 469
Zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 2456 35 4637 7058
w 2016 roku
Podziat zysku netto 0 0 0 2 456 0 -2 456 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 7093 7093
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/stra.ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 35 0 35
pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete w
2016 roku 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 65 488 38175 0 59 824 -53 7093 170 527
Kapitat Nadwyzika ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podstaw sprzedazy  wtasne rezerwowe rezerwowy z  lat ubiegtych i
owy akcji powyzej i zapasowe aktualizacji roku
ich wartosci wyceny biezgcego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2016 65 488 38175 0 57 368 -18 2456 163 469
Zmiany w kapitale wtasnym
w | kwartale 2016 roku 0 0 0 0 0 462 462
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 462 462
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0
Zysk/stra}a aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete
w | kwartale 2016 roku v v v v v Y Y
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.03.2016 roku 65 488 38175 0 57 368 -18 2918 163 931
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VL. Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego za | kwartat
2017 roku.

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajgcy pordwnywalnosé danych finansowych. W Spétce
nie zmieniono w okresie sprawozdawczym zasad prowadzenia rachunkowosci. Zasady prowadzenia
rachunkowosci zostaty opisane w raporcie rocznym za 2016 rok.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany metody ustalenia wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywoéw
finansowych w wyniku zmiany celu lub ich wykorzystania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie korygowano btedéw poprzednich okreséw.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki.

2. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktdry sporzadzono niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie wystapity
zdarzenia moggce w znaczny sposdb wptyngc na przyszte wyniki finansowe i ktére nie zostaty ujete
w sprawozdaniu.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Tabela zmian wielkos$ci szacunkowych rezerw (w tys. zt.):

Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016 Zmiana
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 130 134 -4
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 113 447 -334
Pozostate rezerwy 0 6 -6

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(w tys. zt.):

Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016 Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 207 287 -80

Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpiséw aktualizacyjnych (w tys. zt.):

Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016 Zmiana
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci gtéwnych 344 327 -17
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapasow 76 76 0
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4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosc zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu.

Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw do wartosci mozliwej do uzyskania (w tys. zt.):

Kwota odpiséw Kwoty odwrdcenia Kwoty odpiséw Kwota odpiséw
aktualizujagcych na  odpiséw aktualizujgcych aktualizujacych ujetych  aktualizujacych na
31.12.2016 ujete w okresie | w okresie | kwartatu 31.03.2017
kwartatu 2017 roku jako 2017 roku jako koszt

pomniejszenie tych

odpiséw
Materiaty podstawowe 0 0 0 0
Materiaty pomocnicze 0 0 0 0
Produkty w toku 0 0 0 0
Wyroby gotowe 76 0 0 76
Towary 0 0 0 0
Razem 76 0 0 76

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczcowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W zakresie wyzej wymienionych odpisdw aktualizujgcych, poza aktualizacjg zapasdéw opisang
w punkcie 4 niniejszego sprawozdania, Spétka wykazuje wedtug stanu na 31.03.2017 roku odpisy
aktualizujgce wartosé naleznosci.

Tabela zmian odpisow aktualizujgcych naleznosci (w tys. zt.):

Stan na 31.03.2017

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1180
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 47
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 102
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 1125
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1080
nalezno$¢ gtéwna 299
naleznos¢ odsetkowa 781

Wedtug stanu na dzien 31.03.2017 roku Spodtka dokonata odpiséw aktualizujgcych na wszystkie
naleznosci zagrozone. W przypadku gdy naleznos¢ jest ubezpieczona Spétka dokonuje odpisu na
wartos¢ udziatu wtasnego w szkodzie.

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Stan rezerw na poczatek roku obrotowego wynosit 587 tys. zt. i sktadaty sie na tg kwote:
e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 113 tys. zt.,, w tym dtugoterminowe na
kwote 105 tys. zt.
e rezerwa krétkoterminowa na wynagrodzenia w kwocie 334 tys. zt.
e rezerwa dfugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 134 tys. zt.
e rezerwy na koszty emisji zanieczyszczen w kwocie 6 tys. zt.

Wedtug stanu na dzier 31.03.2017 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 243 tys. zt. i sktadaty
sie na nig:
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e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 113 tys. zt.,, w tym dtugoterminowe na
kwote 105 tys. zt.,
e rezerwa dfugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 130 tys. zt

Tabela rezerw na 31.03.2017 roku (w tys. zt.):

Wyszczegoélnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyza- Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne cyjne pracownicze

i tym podobne
Wartos¢ na poczatek roku obrotowego, w tym: 0 0 447 140 587
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 342 6 348
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 105 134 239
Zwiekszenia 1] 0 0 0 0
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 0 0
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 334 10 344
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 334 10 344
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 31.03.2017 roku, w tym: 1] 0 113 130 243
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 8 0 8
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 105 130 235

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela odroczonego podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (w tys. zt.):

Sprawozdanie Sprawozdanie
z sytuacji finansowej  z catkowitych dochodéw
na dzien 31.03.2017 za okres od 01.01. do
31.03.2017

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Réznice kursowe 0 0
Wycena srodkéw trwatych 0 0
Wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 53 -4
Odsetki nie objete aktualizacja/kary 77 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 130 -4

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odpis aktualizacyjny naleznosci 65 3
Utrata wartosci aktywdw finansowych 0 0
Réznice kursowe 0 0
Zarachowane odsetki 6 -2
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 21 0
Rezerwa na odsetki 0 0
Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 38 -5
Niewyptacone wynagrodzenia 5 0
Niezafakturowane koszty 0 0
Niezaptacony ZUS 57 4
Pozostate 15 -80
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 207 -80
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 76
- obcigzajace wynik 76
- obcigzajace pozostate dochody catkowite 0
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8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w | kwartale 2017 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody Spétki w | kwartale 2017 roku znaczgco wzrosty, co zwigzane byto gtéwnie z realizacja
kontraktéw na rzecz OGP Gaz-System S.A. W odniesieniu do analogicznego kwartatu 2016 roku
odnotowano progresje az 0 222% (118.496 tys. z1).

W tym okresie Spétka zrealizowata dostawe 41 km rur DN1000 i 5 km rur DN700 w izolacji zewnetrznej
i wewnetrznej na budowe gazociggdw Lwowek — Odolandéw zam. 2 oraz Hermanowice - Strachocina.

Wszystkie kontrakty Spdtka zrealizowata w terminie i bez zadnych uchybien. lzostal S.A. jest cenionym
i sprawdzonym dostawcg rur dla branzy gazowniczej. Jakos¢ dostarczanych towardw, terminowosc i
atrakcyjne ceny sg naszymi silnymi atrybutami.

W lutym 2017 roku Spdtka wygrata kolejny przetarg na rzecz OGP Gaz-System S.A. w ramach Il Umowy
Ramowej. W ramach tego przetargu Spétka dostarczy 66 km rur DN1000 izolowanych antykorozyjnie i
malowanych wewnetrznie na budowe gazociggu relacji Lwéwek — Odolanéw i Zdzieszowice —
Kedzierzyn. Wartos¢ brutto umowy wynosi 144.006 tys. zt. a jej realizacja przypada od 01.07.2017 do
30.06.2018 roku. Umowa zostata zawarta 03.03.2017 roku.

Warto podkresli¢ fakt, iz Spétka utrzymuje ok. 74% udziat w realizacji dostaw zwigzanych z Umowa
Ramowag zawartg z OGP Gaz-System S.A. w kwietniu 2015 roku.

Poza realizacjg wyzej wymienionych kontraktéw Spotka w | kwartale 2017 roku uczestniczyta w
nastepujacych projektach:

e dostawa ponad 170 tukéw indukcyjnych DN700 na zadanie Hermanowice — Strachocina dla
PGNiG Technologie S.A. na warto$¢ okoto 3 min zt,,
o dostawa tasmy gorgcowalcowanej w ilosci 3.000 ton na 6,5 min. zt. na rzecz klienta krajowego,

W dniu 20.03.2017 roku Zarzad Spotki skierowat do Walnego Zgromadzenia wniosek z propozycja
podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2016, w tym propozycjg wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy Spoétki. Zarzad Izostal S.A. proponuje, aby przeznaczyé¢ na dywidende dla akcjonariuszy
Spotki kwote 2.292 tys. zt. co daje 0,07 zt. dywidendy na kazdg akcje. Propozycja obejmuje objecie
dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez Spétke w ilosci 32.744.000 sztuk. Zarzad Izostal S.A.
proponuje Walnemu Zgromadzeniu, aby termin ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na dzien
16.08.2017 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien 01.09.2017 roku. Wniosek Zarzadu
otrzymat w dniu 23.03.2017 roku pozytywng opinie Rady Nadzorczej.

9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W | kwartale Spétka wypracowata przychody w wysokosci 171.948 tys. zt., tj. o 222% wiecej niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku.
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Istotny wptyw na wzrost przychoddéw miata realizacja znaczgcych kontraktéw na rzecz OGP Gaz-System
S.A. Zostaty one opisane w punkcie 8.

Koszty sprzedazy wzrosty o 675% co wynika z konstrukcji uméw zawieranych z OGP Gaz-System S.A.
Dostawa i roztadowanie rur na placu budowy wskazanym przez Kupujacego lezy po stronie dostawcy.

Na wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu najwiekszy wptyw miaty koszty obowigzkowych ubezpieczen
kontraktéw realizowanych na rzecz OGP Gaz-System S.A.

Spétka na dziatalnosci operacyjnej odnotowata zysk w wysokosci 2.293 tys. zt, tj. 0 959 tys. zt wiecej niz
w | kwartale 2016 roku.

Na dziatalnosci finansowej Spétka w | kwartale 2017 roku wykazata strate w wysokosci 385 tys. zt.,
niemniej jest to 52% straty wykazanej w analogicznym kwartale poprzedniego roku. Wynika to gtéwnie
z dodatniego salda na réznicach kursowych w | kwartale 2017 roku.

Spétka w | kwartale 2017 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 1.568 tys. zt., co jest wynikiem
bardzo dobrym.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

We wczesniejszych latach dziatalnosci Spétka podobnie jak wiekszos¢ podmiotéw dziatajgcych jako
dostawcy na rynku doébr inwestycyjnych budowlanych wykazywata sezonowos¢ sprzedazy, ktéra
charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci przychodéw w okresie Il, 111 IV kwartatu. Sezonowos¢
uzalezniona byta od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramoéw robdt wynikajgcych
z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszos¢ odbiorcow lzostal S.A. realizuje swoje
zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia.

Od kilku jednak lat obserwuje sie na rynku znacznie mniejszg sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.
Jest to zwigzane z przyjetymi z wyprzedzeniem przez odbiorcéw Spétki planami zwigzanymi z realizacja
projektow oraz stosunkowo tagodnymi zimami.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub spfaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
oraz informacje o istotnym zobowijzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonat istotnych transakcji nabycia isprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych.

Wedtug stanu na 31.03.2017 roku Spdtka nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.
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13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca sytuacja niesptacenia kredytu, pozyczki lub naruszenia
postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

14. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie wyptacata dywidendy. Zarzad Spétki zgodnie z uchwatg z dnia
20.03.2017 roku skierowat do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wniosek z propozycjg wyptaty z
zysku netto wypracowanego w roku 2016 dywidendy w facznej kwocie 2.292 tys. zt, co daje 0,07 zt
dywidendy na kazdg akcje. Propozycja obejmuje objecie dywidenda wszystkich akcji wyemitowanych
przez Spotke w ilosci 32.744.000 sztuk. Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi. Zarzad Izostal S.A.
proponuje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby termin ustalenia prawa do dywidendy okresli¢
na dzien 16.08.2017 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na dzie 01.09.2017 roku. Niniejsza
propozycja zostata zatwierdzona przez Walne Zgromadzenie w dniu 18.05.2017 roku.

15. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,

ktore nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych w okresie od 31.12.2016 roku do

przedstawia sie nastepujaco:

1. Zmiana stanu gwarancji (w tys. zt):

31.03.2017 roku

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na Stanna Zmiana
31.03.2017 31.12.2016

OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 16.03.2017 0 712 -712
PGNiG Technologie S.A. usun. wad i usterek 29.01.2019 95 95 0
PGNiG Technologie S.A. usun. wad i usterek 09.08.2017 27 27 0
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych POL-AQUA S.A. | usun. wad i usterek 11.04.2020 67 67 0
Ferrum S.A. usun. wad i usterek 28.04.2017 96 96 0
Ferrum S.A. usun. wad i usterek 28.04.2017 107 107 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 30.10.2018 767 767 0
PGNiG Technologie S.A. usun. wad i usterek 17.07.2017 17 17 0
PGNiG Technologie S.A. usun. wad i usterek 01.07.2017 77 77 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.08.2019 1447 1447 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.08.2019 1852 1852 0
| nalezytego wyk. | 27.06.2017| 12381 12381 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek zg ig:gg:;g;g 3714 3714 0
OGP Gaz-System S.A. | zwrotu zaliczki | 27.07.2017| 18571 18571 0
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 27.07.2017 18 571 18 571 0
| nalezytego wyk. | 30.05.2017| 3191 3191 0

OGP Gaz-System S.A. . od 31.05.2017
usun. wad i usterek d0 15.05.2020 957 957 0
OGP Gaz-System S.A. | awrotu zaliczki | 29.06.2017| 9573 9573| 0
nalezytego wyk. 30.03.2017 0 69 -69

BUDIMEX S.A. . od 31.03.2017
usun. wad i usterek 40 30.04.2020 35 35 0
nalezytego wyk. 02.03.2018 14 622 14 622 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek do: 2?8358;? 4387 4387 0
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 01.04.2018 15 000 15 000 0
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 01.04.2018 19 000 19 000 0
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 01.04.2018 9 867 9 867 0
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nalezytego wyk. 30.07.2018 14 401 0/ 14401
OGP Gaz-System S.A. . od 31.07.2018

usun. wad i usterek do 15.07.2021 4320 0 4320
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 29.08.2018 20 000 0| 20000
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 29.08.2018 10 000 0| 10000
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 29.08.2018 7 000 0 7 000
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 29.08.2018 6202 0 6202

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz ubezpieczycieli i zabezpieczaja
odpowiedzialnos¢ lzostal S.A. wynikajacg z realizowanych kontraktéw oraz przetargédw, w ktérych
Spétka bierze udziat. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma prawo regresu w
stosunku od lzostal S.A.

2. Zmiana stanu poreczen (w tys. zt).

Beneficjent Zobowiazany Przedmiot poreczenia Termin Stan na Stan na Zmiana
obowigzywania 31.03.2017 31.12.2016
poreczenia
MOTA-ENGIL CENTRAL EUROPE S.talproﬁl S.A. gwarancja n‘alezytego 12.08.2018 125 125 0
S.A. Odziat w Zabrzu wykonania umowy
a . Stalprofil S.A. gwarancja dobrego wyk.
JT Spétka Akcyjna S.A. Odziat w Zabrzu i usun. wad i usterek 11.11.2019 78 78 0
Bank Zachodni WBK S.A. Stalprofil S.A. Umowa o Multilinie 30.03.2017 0 3352 -3352
Tenneco Silesia Sp. z 0.0. Kolb Sp. z 0.0. SEIELE S R 30.06.2018 627 627 0
wad i usterek

Wyzej wymienionych poreczen lzostal S.A. udzielit jednostkom powigzanym — Stalprofil S.A. (na faczna
kwote 203 tys.zt.) i Kolb Sp. z 0.0. (na kwote 627 tys. zt.). Poreczenia te zabezpieczajg sptate
ewentualnych zobowigzan wynikajgcych z gwarancji wystawionych przez ubezpieczycieli w celu
zabezpieczenia kontraktéw realizowanych przez Stalprofil S.A. oraz Kolb Sp. z o.0.

W przypadku wczesniejszego rozliczenia przez w/w Spétki zobowigzan wynikajacych z przedmiotu
poreczenia okres waznosci poreczert moze ulec skréceniu.

Spétka jako poreczyciel gwarancji wystawionych w zwigzku z realizowanymi przez Stalprofil S.A. Odziat
w Zabrzu kontraktami budowlanymi narazona jest na ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw na rynku
budowy rurociggdéw przesytowych oraz innych obiektédw przemystowych.

3. Zmiana stanu poreczen udzielonych na rzecz lzostal S.A. (w tys. z1).

Beneficjent Poreczyciel Przedmiot poreczenia Termin Stan na Stanna = Zmiana
obowigzywania 31.03.2017 31.12.2016
poreczenia

PZU S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 27.07.2017 18 571 18 571 0

TUiR WARTA S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 27.07.2017 18 571 18 571 0

STU ERGO HESTIA S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 29.06.2017 9573 9573 0

PZU S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 01.04.2018 19 000 19 000 0

STU ERGO HESTIA S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 01.04.2018 15 000 15 000 0

InterRisk TU S.A. Stalprofil S.A. gwarancja dobrego wyk. 15.02.2021 14622 14622 0
i usuniecia wad i usterek

Gothaer TU S.A. Stalprofil S.A. gwarancja dobrego wyk. 15.07.2021 14 401 0 14401
i usuniecia wad i usterek

InterRisk TU S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 29.08.2018 10 000 0 10 000

STU ERGO HESTIA S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 29.08.2018 7 000 0 7 000
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Wyzej wymienione poreczenia zostaty udzielone Izostal S.A. przez jednostke powigzang — Stalprofil S.A.
jako zabezpieczenie ewentualnych zobowigzan wynikajgcych z gwarancji zwrotu zaliczki oraz gwarancji
nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek. Gwarancje te sg zabezpieczeniem realizowanych
zamdwien oraz zwrotu/rozliczenia zaliczek wynikajgcych z realizacji umoéw czesciowych podpisanych
przez konsorcjum firm w sktadzie Izostal S.A. (lider konsorcjum) oraz Stalprofil S.A., a Gaz-System S.A.
Rozliczenie zaliczek nastgpi - zgodnie z zapisami Umowy Ramowej - proporcjonalnie do realizowanych
dostaw.

4. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych Spétki

(w tys. zt):
Rodzaj Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016 Zmiana
Zastaw na srodkach trwatych 0 0 0
Zastaw na zapasach 38 855 39585 -730
Hipoteki 97 500 97 500 0

16. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Spétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktdrej oprécz niej naleza:

e Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej — podmiot dominujgcy
e Stalprofil Handel Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbowie Gdrniczej
e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem

17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Spétki. Catos¢ dziatalnosci
produkcyjnej i administracyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskiem.

18. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2017.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie akcjonariuszy lzostal S.A. posiadajgcych zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu za | kwartat
2017 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela.

Dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy na podstawie art. 69 § 1 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej [...].:
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Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Walnym Udziat w ogdlnej liczbie

zaktadowym (%) Zgromadzeniu gtoséw na WZ (%)
Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
ALTUS TFI S.A. 1728576 5,28 % 1728576 5,28 %
Pozostali 11276 424 34,44 % 11276 424 34,44 %
Razem 32 744 000 100,00 % 32 744 000 100,00 %

20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki, stan posiadania akcji 1zostal S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien
przekazania raportu za | kwartat 2017 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela:

Zarzad taczna liczba posiadanych akcji
Marek Mazurek 5314
Michat Pietrek 1460

Z powzietych przez Spodtke informacji wynika, iz w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akgcji lzostal S.A. lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace inadzorujgce. Cztonkowie Rady Nadzorczej lzostal S.A. na dzien przekazania
raportu za | kwartat 2017 roku nie posiadali akcji Spotki.

21. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych tjczna
warto$¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania, ktérych strong byt Izostal S.A.
i ktérych tgczna wartosc stanowita co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

Wedtug stanu na 31.03.2017 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
22. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

Transakcje realizowane w | kwartale 2017 roku miedzy Emitentem a pozostatymi spotkami z grupy
kapitatowej dotyczyty gtéwnie zakupu wyrobdw hutniczych od Stalprofil S.A., Srodkéw trwatych oraz
zakupu ustug od Kolb Sp. z 0. 0. Sprzedaz dotyczyta produktéw oraz ustug Spétki na rzecz Kolb Sp. z 0.0.
i Stalprofil S.A.
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23. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, stanowigce réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

taczna kwota gwarancji udzielonych przez Spétke na rzecz OGP Gaz-System S.A. wedtug stanu na dzien
31.03.2017 roku wyniosta 182.445 tys. zt. Gwarancje te zabezpieczajg odpowiedzialnos¢ Izostal S.A.
wynikajgca z realizowanych kontraktéw, w ktérych Spétka bierze udziat oraz ze zwrotu zaliczek.

Szczegbty dotyczace przedmiotowych zobowigzan warunkowych zostaly opisane w punkcie
15 Sprawozdania.

24. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Stabilnos¢ sytuacji finansowej Spotki gwarantuje wysoki poziom kapitatu wtasnego, ktéry w powigzaniu
z dostepnymi Spétce liniami kredytowymi zapewnia bezpieczenstwo prowadzonej dziatalnosci
i zdolnos¢ do wywigzywania sie Spotki z zobowigzan. Sytuacja finansowa Spétki jest bardzo dobrze
oceniana przez instytucje finansowe, ktére deklarujg gotowosc¢ w razie potrzeby Spotki zwiekszenia
zaangazowania w finansowanie dziatalnosci.

Spétka wedtug stanu na 31.03.2017 roku dysponuje przyznanymi limitami kredytowymi na dziatalnos¢
biezgcg w nastepujacych wysokosciach:

o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A.
w wysokosci 22.000 tys. zt. Pozostata do wykorzystania na dziert 31.03.2017 kwota to 1.326
tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR,

o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na warto$¢ 10.000 tys.
zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Pozostata do wykorzystania na dzien
31.03.2017 kwota to 4.153 tys. zt,,

e kredyt odnawialny w PLN zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 10.000 tys. zt. na finansowanie
dziatalnosci biezgcej. Na dzien 31.03.2017 roku kredyt byt w catosci wykorzystany,

o kredyt w formie wielocelowego limitu kredytowego w PLN zaciggniety w banku Pekao S.A. na
wartos$¢ 25.000 tys. zt Pozostata do wykorzystania na dzien 31.03.2017 kwota to 3.804 tys. zt.

e limit kredytowy zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 70.000 tys. zt. Pozostata do wykorzystania
na dzien 31.03.2017 kwota to 12.260 tys. zt.

Ponadto wedtug stanu na dzien 31.03.2017 roku Spétka posiada zaciggniety kredyt inwestycyjny na
budowe magazynu rur na kwote 2.766 tys. zt.

Spétka ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy dokonujgc okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk. Izostal S.A. zabezpiecza réwniez swojg
odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W zakresie ryzyka
wyptacalnosci klientow Spétka ubezpiecza naleznosci w KUKE. Spotka realizuje sprzedaz do wysokosci
uzyskanego limitu ubezpieczeniowego, lub po uzyskaniu od klienta innego sposobu zabezpieczenia.
Wyijatek stanowi sprzedaz na rzecz OGP Gaz-System S.A. w stosunku do ktérej Spétka ze wzgledu na
jego sytuacje finansowg odstgpita od ubezpieczenia. Rozwigzanie to pozwolito ograniczy¢ koszty
ubezpieczenia naleznosci.
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Spoétka posiada przyznane przez mBank S.A., PKO BP S.A., Getin Noble Bank S.A., ING Bank Slaski S.A.
oraz Bank Pekao S.A. limity skarbowe na transakcje terminowe, ktdre wykorzystuje zabezpieczajac
przyszte zakupy i sprzedaz walutowa.

Spotka posiada nowoczesny zaktad w Kolonowskiem, dzieki ktéremu ma mozliwos¢ oferowania
réznych rodzajow izolacji, w ilosciach zaspakajajgcych spodziewany w najblizszych latach popyt. Dzieki
rozbudowanemu zapleczu badawczo — rozwojowemu infrastruktura technologiczna ulega ciggtym
ulepszeniom i modyfikacjom. Spdtka stale dazy do ulepszania oferowanych produktéw, wprowadzania
nowych oraz opracowywania technologii pozwalajgcych na optymalizacje kosztédw produkgji.

25. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zawarta w kwietniu 2015 roku przez Izostal S.A. (jako lider konsorcjum utworzonego wspdlnie ze
Stalprofil S.A.) z Gaz-System S.A. umowa ramowa w zakresie dostaw rur DN1000 i DN700 w izolacji
zewnetrznej i wewnetrznej na zadania inwestycyjne planowane do 2018 roku otwiera Spdtce znaczny
rynek zbytu. Umowa dotyczy dostaw 1.057 km rur, na budowe korytarza gazowego Pétnoc — Potudnie.
Inwestycja ma bardzo wysoka range i oceniana jest jako kluczowa dla rozwoju regionu i utworzenia
wspdlnego rynku energetycznego Europy.

Do dnia publikacji niniejszego raportu zostaty rozstrzygniete przetargi na 35% Umowy.

Umowa Ramowa okresla warunki udzielania i realizacji umow cze$ciowych, jakie mogg zosta¢ zawarte
przez OGP Gaz-System S.A. z Konsorcjum jako jednym z wykonawcéw. Zamawiajacy bedzie wytaniat
dostawcow poszczegdlnych partii rur (sposréd dostawcdéw, z ktédrymi zawart analogiczne umowy
ramowe) w trybie zamknietych przetargéw publicznych.

Sposrdd rozstrzygnietych do tej pory przetargdw tgcznie na 379 km rur Spétka bierze udziat w
dostawach 280 km., tj. ok 74%. Swiadczy to o skutecznosci Spotki w konkurowaniu z pozostatymi 10
firmami/konsorcjami z Europy i Azji.

Rownoczesnie nalezy podkresli¢, ze dotychczasowe dostawy zostaty zrealizowane bez opdznien.
Kolejne przetargi beda rozstrzygane w nadchodzacych miesigcach.

Dostawy dotyczy¢ beda budowy gazociggdw gtéwnie w potudniowej czesci Polski (np. Wroctaw,
Zdzieszowice, Tworog, Dgbrowa Gérnicza) i wymagajg rozwinietego zaplecza logistycznego w postaci
miedzy innymi placéw sktadowych.

Istotnym elementem przewagi Spotki nad konkurencjg, oprdcz najwyzszych parametrow jakosciowych
oferowanych wyrobdw, jest posiadanie przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. ogromnych powierzchni
magazynowych ulokowanych w rejonach budowy gazociggdéw.

Spotka jest w petni przygotowana logistycznie, produkcyjnie jak i finansowo do obstuzenia potrzeb OGP
Gaz-System S.A.

Korzystnym dla perspektyw dziatalnosci Spotki jest umieszczenie przez Zamawiajgcego w SIWZ zapisow
art. 138 Prawa zamoéwien publicznych wymagajac aby udziat towaréw pochodzgcych z panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw z ktérymi Wspélnota Europejska zawarta umowy o réwnym
traktowaniu przedsiebiorcéw nie byt nizszy niz 50%.

_ Kolonowskie, 24.05.2017



IZOSTAL S.A. | KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2017 ROKU

Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate z uwagi na dofinansowanie budowanych gazociggéw w
duzej czesci Srodkami z budzetu UE. Ponadto jest korzystne z punktu widzenia Unijnych producentéw
i firm biorgcych udziat na rézny sposéb w realizacji zaméwienia.

Opisana wyzej perspektywa dotyczy zakupdw rur na rozbudowe systemu przesylowego w
perspektywie najpdzniej do 2018 roku, natomiast juz wiadomo o kolejnych planach Gaz-System S.A.
dotyczacych budowy kolejnego 1000 km gazociggdw w perspektywie do 2025 roku.

Jak istotna z perspektywy Unii Europejskiej jest rozbudowa krajowego systemu przesytowego i
korytarza Pétnoc — Potudnie swiadczy chociazby fakt, iz potgczenie gazowe Polska — Stowacja otrzymato
najwieksze wsparcie ze wszystkich projektéw gazowych Unii Europejskiej.

Ponadto wysoce prawdopodobna wydaje sie realizacja gazociggu Baltic Pipe, facznie na dtugos¢ 320
km. Jest to potaczenie krajowego systemu przesytowego z systemem dunskim, ktérego celem jest
dalsza dywersyfikacja dostaw gazu. OGP Gaz-System planuje ogtoszenie postepowan przetargowych w
tym zakresie do 2019 roku.

Operator Gazociggdw Przesytowych juz zapowiada, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji
infrastrukturalnych na znaczeniu zyskiwaé bedg zadania remontowo — modernizacyjne, a juz na lata
2017-2019 planuje w tym zakresie realizacje 1094 zadan tgczenie na 619 min. zt.

Wzrost inwestycji zapowiada réwniez Polska Spétka Gazownictwa, ktéra w perspektywie najblizszych
lat w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowa¢ 650 km nowych sieci gazowych. Zamiarem Polskiej
Spoétki Gazownictwa jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin i budowe 350 600 nowych
przytaczy oraz ustali¢ skumulowany wolumen dystrybuowanego gazu w latach 2016-2022 na poziomie
79,06 mid m3.

Znaczne inwestycje zapowiada réwniez Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., ktére w
najblizszych latach planuje inwestowacd rocznie po ok 2 mld zt. w rozwdj sieci dystrybucji gazu.

W zakresie istotnych kontraktdw zagranicznych rozpisany przez litewskiego operatora gazociggéw
przesytowych — spotke AB Amber Grid przetarg na dostawe rur DN700 o dtugosci 177 km na budowe
potgczenia gazowego Polska — Litwa zostat odroczony w czasie. Jest to zwigzane ze zmianami
projektowymi realizowanymi przez OGP Gaz-System S.A. w czesci lezgcej po Polskiej stronie.

Projektowane jest rowniez potgczenie miedzysystemowe Polska — Czechy, w ramach ktérego tgcznie
po stronie Polskiej i Czeskiej zostanie wybudowane 107 km gazociggu DN1000.

Zarzad Spotki jest przekonany, iz pomimo silnej zagranicznej konkurencji dzieki rozbudowane;j sieci
dostawcow materiatéw, w tym rur i tasm gorgcowalcowanych jest w stanie pozyskaé wiekszos¢
zapotrzebowania rynku krajowego.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztosé Spotki i dalszy wzrost jej
wartosci.
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Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

Izostal S.A.
ul. Opolska 29
47-113 Kolonowskie

tel.. +4877 4056 500
fax: +48 77 4056 501
gielda@izostal.com.pl
www.izostal.com.pl

NIP 756-00-10-641

KAPITAL ZAKLADOWY 65.488.000 PLN
KRS 0000008917- Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
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