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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

»1zostal” S.A. z siedzibg w Zawadzkiem zostata utworzona akiem notarialnym z dnia 14 lipca 1993 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Zawadzkiem (47-120), przy ulicy Polnej nr 3.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu,
Wydziat Gospodarczy K rajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000008917.

»lzostal” z siedzibg w Zawadzkiem jest spétka akcyjna

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 530884676 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 756-00-10-641, wydanym w dniu 9 wrze$nia 1993 roku.

Wedtug starutu przedmiotem dziatalnosci Spétki jest w szczegdlnosci:

obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

sprzedaz hurtowa artykuléw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
1grzejnego,

produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych,

produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych,

odzysk surowcow z materiatéw segregowanych,

roboty zwigzane z budows rurociagdw i sieci rozdzielczych,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugows, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczer
1 funduszy emerytalnych,

pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

pozostate badania i analizy techniczne,

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii i pozostatych nauk przyrodniczych
1technicznych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni sie w sposéb istotny od zapisanego w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy wynosit 41.488 tys. ztotych i byt podzielony na
20.744.000 akeji o wartosci nominalnej 2,0 ztotych kazda.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura wtasnoéci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Tlo$¢ akeji To§é gtosow Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale
akcji (wzdotych)  podstawowym (%)
»otalprofil” SA
Dabrowa Gérnicza 19.739.000 19.739.000  39.478.000,00 95,1
PGNIG SA Warszawa 680.000 680.000 1.360.000,00 33
Pozostali 325.000 325.000 650.000,00 1,6
Razem 20.744.000 20.744.000  41.488.000,00 100,0

W okresie objetym badaniem miaty miejsce zmiany kapitatu podstawowego.

Uchwata nr 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 wrze$nia 2010 roku
podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote nie mniejsza niz 6.000 tys. ztotych i nie wigksza niz 24.000 tys.
ztotych poprzez publiczng emisje obejmujaca nie mniej niz 3.000.000 akji i nie wiecej niz 12.000.000 akgji
o wartosci 2,0 ztote kazda. W ramach oferty publicznej subskrybowane i nalezycie optacone zostato
12.000.000 akcji, keore Zarzad Spétki przydzielt w dniu 29 grudnia 2010 roku. Tym samym kapitat
podstawowy zostat zwiekszony o 24.000 tys. ztotych. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane we
wiasciwym sadzie w dniu 28 stycznia 2011 roku.

Kapitat whasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku wynosit 121.346 tys. ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego wzrdst o 69.817 tys. ztotych.

»1zostal” S.A. wechodzi w sktad grupy kapitatowej Stalprofil S.A..
Spétkami powiazanymi w grupie kapitatowej sa:

- KOLB Sp. z 0.0. w Kolonowskiem,

- ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. w Zabrzu.

W skdad Zarzadu Spétki na dzie 31 grudnia 2010 roku wehodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Whadystaw Mrzygtéd,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Marek Mazurek,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Jacek Podwinski.

W okresie objetym badaniem nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
W dniu 21 lutego 2011 roku rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Wiadystaw Mrzygtéd. Rada
Nadzorcza w dniu 28 lutego 2011 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu powotata Pana Marka Mazurka.



Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Bernhard,

e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Zdzistaw Mendelak,
o Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Jan Chebda,

o Czonek Rady Nadzorczej - Pani Jan Kruczak,

o Czonek Rady Nadzorczej - Pan Lech Majchrzak,

e Czonek Rady Nadzorczej - Pan Adam Matkowski.

W okresie objetym badaniem nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku obejmuje:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujace sume
203.466 tys. zlotych,

e sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujace

catkowite dochody netto w wysokosci 7.438 tys. zfotych,

e sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujace

wzrost kapitatu wlasnego o sume 69.817 tys. zlotych,

e sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy

wzrost stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 39.229 tys. zlotych,
¢ informacje dodatkows.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawy przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Floriana 15 a ,JZOSTAL” S.A. z siedziba w Zawadzkiem przy ulicy Polnej nr 3 w dniu 21 czerwca
2010 roku.

Kancelania zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dnia 14 kwietnia 2009 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:

e Joanna Solarczyk - wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9502.

W badaniu uczestniczyli:

- Aleksandra Oleszczuk - aplikant,

- Damian Miynarczyk - asystent.

Badanie przeprowadzono w okresie czerwiec-lipiec 2010 roku oraz w okresie luty-kwiecien 2011 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
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2.4.

stwierdzaja, Ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym.

Otrzymane oswiadczenia i dostgpnosé¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spétki udostepnit badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych dla celéw wydania opinii.

Ourzymalismy rowniez o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petniacych funkcje na
dzien 15 kwietnia 2011 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, kiére wystapity w okresie
pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o$wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskato opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu
12 maja 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
ogtoszone w dniu 16 sierpnia 2010 roku w Monitorze Polskim B nr 1409.

Zgodnie z uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 maja 2010 roku zysk netto za rok obrotowy

2009 w catosci zostat przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego.

Ksiggi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2010 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 roku.
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SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkows za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkoéci
bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

(wtysigcach Zlotych) 2010 r. 2009 r. 2008 r.

Suma bilansowa 203.466 154.198 88.683
Aktywa trwale 99.568 99.626 34.902
Kapital whasny 121.346 51.529 34.458
“w tym: wynik finansowy 7.438 5.071 6.033
f* BRI 14.836 9.223 10.217

wynik netto na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

o Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)

71 8,3 7,2
EBIT / przychody operacyjne
I 7 5 0
¢ Rentownosc sprzedazy netto (%) 54 5.6 48
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
¥4 x 0,
e Rentownos¢ kapitatu whasnego (%) 8.6 118 192

wynik finansowy netto /_kapital whasny

e Rentowno$¢ majatku (aktywdw) (%) 4.2 4.2 7,9
3 3 2

wynik finansowy netto / suma bilansowa

o Plynnoéé I stopnia (biezaca)

2,51 0,91 1,10
aktywa biezace / pasywa biezace
o Ptynnosc II stopnia (szybka) 2,03 0,53 0,64
aktywa biezace — zapasy / pasywa biezace
* Kapital obrotowy newro (KON) 62571 | (5.528) 4.754
kapital_ wlas_my+ pasyWa dtugoterminowe—aktywa trwafe ;
o Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dnj) s o
“kapital obrotowy netto x ilo§¢ dni w okresie / przychody operacyjne :
o Wikaznik obrotu naleznoéci (dni) |
105 109 921

‘naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw x liczba dni okresu /
przychody operacyjne




o WskaZnik obrotu zapaséw (dni) 61 100 60

zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne

o Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)

—— ) . _ 91 157 102
zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw x liczba dni okresu /
koszty operacyjne
7 - - 5 o
o Wskaznik globalnego zadtuzenia (%) 104 66,6 61,1
suma bilansowa — kapital wlasny / suma bilansowa
o  Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zt
i ) 0,36 0,34 0,41

wynik finansowy netto / ilo§é wyemitowanych akcji

Komentatrz:

W roku 2010 warto$¢ majatku Spétki wzrosta o 49.268 tys. ztotych, tj. o 31,9%. Przychody ze sprzedazy
wujeciu nominalnym wzrosty o 48.120 tys. Zotych, tj. o 53,3%. Spotka wypracowata wyzszy wynik
finansowy w poréwnaniu do roku ubiegtego. Notuje sie jednak spadek poziomu wskaznikéw rentownosci
sprzedazy oraz kapitalu wiasnego. Poziom wskaznika rentownosci majatku pozostal na niezmienionym
poziomie.

W roku badanym odnotowano spadek cyklu obrotu naleznosci o 4 dni do poziomu 105 dni, przy
jednoczesnym spadku cyklu obrotu zobowiazan o 66 dni do poziomu 91 dni. Obrotowos$¢ zapaséw wynosi
61 dni i poréwnaniu do roku ubiegtego obnizyta si¢ 0 39 dni.

W roku 2010 odnotowano wzrost poziomu wskaznikdéw ptynnosci, przy jednoczesnym spadku wskaznika
globalnego zadtuzenia do poziomu 40,4%.

Kapitat pracujacy na koniec roku badanego przyjat wartosé 62.571 tys. ztotych, a cykl jego obrotu wynidst
165 dni
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych
oraz prowadzenia ksiagg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi Ustawy
o rachunkowosci i jest zgodna z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mieé istotny wplyw na
badane sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz
prowadzeniu ksiag rachunkowych, ktore nie zostalyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci,
bezbtedno$cii sprawdzalno$ci ksiag rachunkowych, powiazania dokonywanych w nich zapiséw
z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksiag
rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 w systemie komputerowym i odpowiadaja wymogom
przepisow w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja
finansowo-ksiegowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 Ustawy o rachunkowoéci.

Inwentaryzacja skfadnikéw majatkowych
Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéw aktywow:

¢ srodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2010 roku,
o akrywow pienieznych na rachunkach bankowych wyg stanu na dzien

31.12.2010 roku,

o srodkdw trwatych w budowie wg stanu na dzien
31.12.2010 roku,

o materiatéw wg stanu na dzien
31.12.2010 roku,
* towardw wyg stanu na dzien
31.12.2010 roku,
¢ produktéw gotowych wyg stanu na dzien
31.12.2010 roku
¢ naleznosci wyg stanu na dzien
31.10.2010 roku 1 31.12.2010 roku.
Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikéw akrywdw jest wypetnieniem przez badang jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 Ustawy o rachunkowosci.
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Roznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.
Pracownicy Kancelani uczestniczyli w obserwacji spiséw z natury wybranych sktadnikéw zapaséw w dniu
30 grudnia 2010 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s3 zgodne z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF -
wustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694 wraz
z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W dniu 15 czerwca 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate zobowiazujaca Spotke
do zmiany zasad rachunkowosci poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku oraz do sporzadzania sprawozdan
finansowych zgodnie z wymienionymi powyzej Standardami Rachunkowoéci.

Wycena aktyw6w i pasywéw wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki akrywow - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z krdrego ustug
korzysta jednostka,

- skdadnild pasywow - po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktdrego ustug
korzysta jednostka.

Roznice kursowe dotyczace aktywdw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich

wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztéw

finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru,

a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci

niematerialnych i prawnych (zgodnie z podej$ciem alternatywnym MSR nr 23).

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate. Do Srodkéw trwatych zaliczane s3 sktadniki majathku, krdre
sa utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw
iswiadczeniu ustug, w celu oddania do uwZywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub
wcelach administracyjnych, oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beds wykorzystywane przez czas

dtuzszy niz jeden okres.
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Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pommniejszonych o odpisy
amortyzacyjne.

Umowy leasingu finansowego s3 aktywowane jako rzeczowe aktywa trwate na dzien rozpoczecia leasingu
w warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki akrywdw nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztoéci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja licencje i oprogramowanie komputerowe.

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja
Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych $rodkdéw trwatych i wartoéci niematerialnych Spétka ustala
uwzgledniajac okres czasu, w kiérym wedtug przewidywart dany sktadnik aktywdw bedzie uzytkowany

przez jednostke.
Olkresy uzytkowania dla podstawowych grup §rodkéw trwatych s3 nastepujace:
¢ budynki i budowle od 10 lat! dol 50| lat

® maszynyllmd_zema od 3 lat do 33 I

e $rodki transportu od

¢ pozostate Srodki trwate od 5 lr do 40 lat

Okresy uzytkowania dla wartosci niematerialnych s3 nastepujace:

e licencje od 2 lx do 5] lat

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztotych s3 jednorazowo odpisywane
w ciezar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
weze$niej niz w momencie kiedy Srodek trwaty jest gotowy do uzywania,, a jej zakoriczenie - nie pbzniej niz
z chwily zréwnania wartoéci odpiséw amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa, przekazania $rodka do
likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej
wprzysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowoduja w przysztoéci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego, przy zachowaniu

zasady ostroznosci.

Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe
Diugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe obejmuja poniesione koszty certyfikatow.

Wykazywane s3 w wielkosci nominalnej.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, produkty gotowe i towary.

Zapasy wykazywane s3 w warto§ci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa
wedtug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Naleznosci ktétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, keérych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagane] zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowiace koszty przysztego
roku obrotowego. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja optacone z géry na okres obrotowy
ubezpieczenia, koszty certyfikatéw i ustug,

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

— e ——



AR

1)

)

)

Kapital wlasny

Kapitaly wlasne stanowia tworzone przez Spétke kapitaty zgodnie z obowiazujacym prawem, wtasciwymi
ustawami oraz statutem spotki. Do kapitatow whasnych zalicza sie réwniez zysk biezacego roku. Kapitat
podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem do rejestru
sadowego wg warto$ci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk wynikajacy
z rachunku zyskdw i strat.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzone s3 na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowal.

Rezerwy obejmujy:

- rezerwy na odroczony podatek dochodowy,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowigzania jednostki za wyjatkiem zobowizan
z tytutu dostaw 1 ustug, kedrych termin ptatnosci przypada pozniej, anizeli w roku nastepujacym po dniu
bilansowym.

Zobowigzania dtugoterminowe, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg rzeczywiscie otrzymane dotacje i doptaty przeznaczone na nabycie
lub wytworzenie $rodkéw trwatych.

Zobowigzania krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostae tytuty zobowiazan wymagajace zaplaty najpozniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe, za wyjatkiem zobowiazan finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja rzeczywiscie otrzymane dotacje i doptaty przeznaczone na nabycie
lub wytworzenie srodkow trwatych.
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Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wartoéci
godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, bez podatku od towardéw i ustug z uwzglednieniem dotacji,

opustow, rabatdw, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw obejmuja koszty sprzedanych towaréw i materiatéw,
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu zwigzane
z dziatalnoscia podstawows.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody 1 koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio
z normalng dziatalnoscia produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoicia finansowa wptywajace
na wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiane stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy 1 aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej zaplaty w przysztosci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysoko$ci kwoty przewidzianej do
odliczenia od podatku w przysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przejéciowych ustalonych
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Charakterystyka wybranych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rzeczowych aktywéw trwatych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi Spétki.
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4.2,

4.3.

4.4.

Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywdw trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
(w tys. Zotych) warto$é skumulowana warto$é skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
o srodki trwate, w tym: 124417 25.312 122,935 23988
—  ursadzenia technicine i masyny 59.360 21.045 56.392 19.193

Przychody $rodkéw trwatych w roku 2010 dotyczyty budowy placu sktadowego oraz zakupionych maszyn
iurzadzen technicznych. Rozchody rzeczowych akrywdw trwatych zwiazane byty przede wszystkim z ich
sprzedaza.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 48,6% majatku jednostki.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne obejmuja licencje 1 oprogramowanie komputerowe.
Na dzier 31 grudnia 2010 roku wartosci niematerialne stanowity 0,1% majatku jednostki.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Wielko§¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest zgodna z danymi ewidencji ksiegowe;.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowity 0,2%

akrywiw Spotl

Zapasy
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy wynikaja z ksiag rachunkowych.
Stan na poczatek Stan na koniec
(v tys. ztorych) okresu % okresu %
1. 2 3 4. 5.

o materiaty 14.224 61,5 13455 66,9
e produkty gotowe 5414 234 2.828 14,1
e towary 3.490 15,1 3.827 19,0
Ogoétem 23.128 100,0 20.110 100,0
Odpis aktualizujacy 231 1,0 48 0.2
Warto$¢ zapasow netto 22.897 99,0 20.062 99,8
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4.5.

4.6.

W roku 2010 poziom zapaséw brutto obnizyt sie 0 13,1%.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku zapasy stanowity 9,9% akrywdw Spotki.

Naleznoséci krotkoterminowe
Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalno$ci przedstawiata si¢ jak nizej:

[——— Stan ggglclzatek % Stanoﬁel:flniec %
terminowe 21.022 76,5 42.404 79,2
e do 12 miesigcy 21.022 76,5 42.404 79,2
przeterminowane 6.461 23,5 11.131 20,8
e do 1 miesigca 4249 15,5 1.832 3,4
e powyze) 1 miesigca do 3 miesiecy 862 3,1 8.759 16,4
e powyze) 3 do 6 miesiecy 793 29 55 0,1
e powyzej 6 do 12 miesiecy 480 1,7 212 04
e powyze) roku 77 0,3 273 0,5
Naleznoéci brutto 27.483 100,0 53.535 100,0
Odpisy aktualizujace 702 2,6 667 1,2
Naleznoéci netto 26.781 97,4 52.868 98,8

W roku 2010 poziom naleznoéci handlowych brutto wzrdst o 94,8%.

Inne naleznosci obejmuja gtéwnie biezace naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug VAT.

Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynika z ksiag
rachunkowych i w wiekszosci dotyczyt kosztow ubezpieczen majatkowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku naleznoéci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe stanowity 26,8%
majatku Spotki.

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Stan naleznosci wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynika z ksiag rachunkowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku naleznosci z tytutu podatku dochodowego stanowity 0,2% ogdlnej kwoty
aktywow.
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4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielkos¢ Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wynika
z ksiag rachunkowych 1 obejmuje $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty stanowia 14,2% w alaywodw Spotki.

Kapitaly
Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitatéw wynikata z ksiag rachunkowych.
(w tys. ztorych)
e kapitat podstawowy 41.488
o nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 38.379
e kapital zapasowy 34.041
¢ zysk netto roku obrotowego 7.438
121.346

Kapitaly wlasne razem
Pozycja kapitatéw whasnych stanowi 59,6% sumy bilansowej.

Rezerwy na zobowigzania

Stan rezerw wykazany w ksiegach rachunkowych jest zgodny z wielkoSciami wykazywanymi
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie jak nizej:

(w tys. Zotych) stan na 1.01.2010r. stan na 31.12.2010r.
e odroczony podatek dochodowy 268 213
e rezerwa na $wiadczenia pracownicze 355 409
Ogoétem 623 622

Na dzief 31 grudnia 2010 roku rezerwy na zobowiazania stanowity 0,3% pasywow Spotk.
Zobowigzania dtugoterminowe

Wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wielko§¢ zobowiazaii dtugoterminowych wynika

z ewidencji ksiegowej.
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Zobowiazania te dotycza otrzymanych kredytéw bankowych (16.688 tys. ztotych) oraz zobowiazan z tytutu
leasingu finansowego (4.464 tys. ztotych).
Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowiazania dtugoterminowe stanowia 10,4% pasywow Spétki

4.11. Zobowiazania krétkoterminowe
Wykazany stan zobowigzan krétkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Wielkos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia si¢ jak nizej:

o oy SRR o Sl
terminowe 28.495 84,4 30.498 99,5
e do 12 miesigcy 28.495 84,4 30.498 99,5
przeterminowane 5.267 15,6 140 0,5
¢ do 1 miesiaca 4.490 13,3 134 0,4
o powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 767 2,3 - =
e powyzej 6 do 12 miesiecy 10 - 6 0,1
Ogétem 33.762 100,0 30.638  100,0

Na dzien 31 grudnia 2010 roku pozostate zobowiazania krétkoterminowe obejmuja:

(w tys. otych)
e kredyty bankowe 4672
e zobowigzania z tytutu podatkdw i optat 3.618
o zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 505
e leasing finansowy 962
e inne 41
Razem 9.798

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowity 19,9% ogblnej sumy pasywow.

}
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4.12

4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rozliczen miedzyokresowych wynika z danych
ewidencji ksiggowej. Rozliczenia te dotycza gtéwnie otrzymanych dotacji na nabycie rzeczowych akrywéw
trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowity 9,8% ogblnej sumy pasywodw.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.
Spotka osiaga gtownie przychody ze sprzedazy rur izolowanych oraz polietylenowych.
W poréwnaniu do ubiegtego roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 53,3%.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw

Wykazane w roku obrotowym koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wynikaja z ksiag
rachunkowych.

W porownaniu do ubiegtego roku koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw wraz z kosztami
sprzedazy 1 ogblnego zarzadu wzrosty o 55,4%.

Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk wwysokosci 9.775 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Pozostate przychody operacyjne obejmuja gtéwnie rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci oraz
rozliczenie otrzymanych dotacji.

Pozostate koszty operacyjne to przede wszystkim utworzone rezerwy na przyszte koszty.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka odnotowata zysk w wysokosci 1.356 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty s3 zgodne z ksiegami rachunkowymi.
Przychody finansowe obejmuja gtéwnie dodatnie saldo réznic kursowych oraz naliczone odsetki od
nalezno$ci.

Koszty finansowe to gtownie zaptacone odsetki i prowizje od kredytéw bankowych i uméw leasingu
finansowego, koszty factoringu oraz odpisy aktualizujace naleznosci odsetkowe.

Na dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 2.593 tys. ztotych.
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5.2

5.3.

Zobowiazania warunkowe i tyzyka

Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich zostaty
wykazane prawidtowo. Obejmuja one:

(w tys. Zotych)
e hipoteke na nieruchomosciach 59.400
e zastaw rejestrowy i przewtaszczenie maszyn 19.069
e przewlaszczenie zapaséw magazynowych 16.500

Pozostate zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2010 roku pozostate zobowiazania warunkowe zostaty wykazane prawidtowo i dotycza
udzielonych gwarancji wadialnych oraz gwarancji nalezytego wykonania uméw.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkéw, cet, ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwigzku z czym praktyka
stosowania systemu podatkowego powoduje wystepowanie w przepisach podatkowych znaczacych
niejasnoéci.

Dodatkowo, czgsto wystgpujace roznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, Ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spétki jest przekonany o spetnianiu
wymogbw prawa podatkowego istnieje ryzyko btednej interpretacji przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzié¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakoficzenia

roku obrotowego.

Zdarzenia po sporzadzenia sptawozdania finansowego
Po dacie sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje
finansows 1 majatkows badanej jednostki.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego s3 prawidtowe i kompletne.



10.

11.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] 1 zapisami ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku jest prawidtowo powigzany ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej 1 sprawozdaniem
z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

Informacja dodatkowa

Dane zawarte w informacji dodatkowej wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych i s3 zgodne z wielkosciami
prezentowanymi w innych czg$ciach sprawozdania.

Nie stwierdzilismy istotnych brakow i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnos¢

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidiowe.

Kluczowy biegly rewident:

’ H‘E'ci';ﬁ"! v *-,:/_(ln

]ogﬁm Solarczyk
wpisana do rejestru Biegtych rewidentow pod nr 9502

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ograniczong odpowied:ialnosiiq
40-286Katowice, ul. Floriana 15
Podmzor wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawosyari finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 15 kwietnia 2011 roku
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