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. Wybrane dane finansowe

w tys. zt. w tys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
narastajagco/2  narastajaco/2  narastajgco/2 narastajgco/2
010 okres od 009 okres od 010 okres od 009 okres od
2010-01-01do  2009-01-01do  2010-01-01do  2009-01-01 do
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 138 329 90 209 34544 20783
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11131 7 062 2780 1627
Zysk (strata) brutto 8538 6439 2132 1483
Zysk (strata) netto 7438 5071 1857 1168
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8789 15 669 -2 195 3610
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -479 -52 951 -120 -12 199
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 48 497 34 496 12111 7947
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéow 39229 -2786 9797 -642
Aktywa razem 203 466 154 198 51376 37534
Zobowigzania dtugoterminowe 40793 42 569 10 300 10 362
Zobowigzania krétkoterminowe 41327 60 100 10435 14 629
Kapitat zaktadowy 121 346 51529 30 641 12 543
Liczba akcji 20 744 000 14974 137 20 744 000 14974 137
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,36 0,34 0,09 0,08
Rozwodniona liczba akgji 32 744 000 26 974 137 32 744 000 26 974 137
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,23 0,19 0,06 0,04

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
W nastepujacy sposéb: pozycje dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywdw pienieznych za cztery kwartaty 2010 r. (cztery kwartaty 2009 r.) przeliczono wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca roku. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,0044 zt (1 EURO = 4,3406 ).
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 31 grudnia 2010r. - 1 EURO = 3,9603 zt
(na 31 grudnia 2009r. - 1 EURO = 4,1082 ). Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego
prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2009. Zysk zanualizowany przypadajacy na jedng akcje
przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,0044 zt
za rok 2010 (1 EURO = 4,3406 za rok 2009).
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Il. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)

Na dzien Na dzien Na dzien

AKTYWA 31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 99 568 98 576 99 625
Rzeczowe aktywa trwate 98 947 98 177 99 105
Inne wartosci niematerialne 177 99 152
Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 319 223 321
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 125 77 47
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 103 898 62 028 54573
Zapasy 20062 16 315 22 897
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 54 450 45 187 28 868
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 455 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28931 526 2 808
Aktywa razem 203 466 160 604 154 198
Na dzien Na dzien Na dzien

PASYWA 31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009
Kapitat wtasny 121 346 55317 51529
Kapitat podstawowy 41488 41488 41488
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38379 0 0
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 34 041 10 041 4970
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 7 438 3788 5071
Zobowiazania dtugoterminowe 40793 50 249 42 569
Rezerwy 171 114 114
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 213 231 268
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 688 25 852 21344
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 4464 4642 5134
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 19 257 19 410 15 709
Zobowiazania krétkoterminowe 41 327 55038 60 100
Rezerwy 238 0 241
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 7384 19 107
Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 4 656 4 656 4 656
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 962 856 868
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 35455 41 831 35150
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 311 78
Pasywa razem 203 466 160 604 154 198
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1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny (w tys. z1)

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYINY 01.10 do 01.01 do 01.10 do 01.01 do

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 43 221 138 329 33275 90 209
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 35616 117 810 27 106 73 162
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 7 605 20519 6169 17 047
Koszty sprzedazy 495 1791 505 1541
Koszty ogdlnego zarzadu 2 608 8953 2493 7 995
Pozostate przychody 121 1787 939 1375
Pozostate koszty 323 431 1395 1824
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 4300 11131 2715 7 062
Przychody finansowe 533 684 491 1351
Koszty finansowe 920 3277 840 1974
Zysk/strata brutto 3913 8538 2 366 6439
Podatek dochodowy 263 1100 489 1368
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 3650 7438 1877 5071
Zysk/strata netto za rok obrotowy 3650 7438 1877 5071
Pozostate dochody catkowite 0 0 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywoéw 0 0 0 0
trwatych

- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
odnoszone na kapitat wtasny

- Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywow srodkow
pienieznych (czes¢ efektywna)

- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 0 0 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w

0 0 0 0

0 0 0 0

pozostatych dochodach catkowitych 0 0 0 0
Dochody catkowite razem 3650 7438 1877 5071
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.10 do 01.01 do 01.10 do 01.01 do
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Zysk na jedna akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,36 0,34
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,36 0,34
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,23 0,19
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,23 0,19
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V. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych — metoda posrednia (w tys. zt)
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.10 do 01.01 do 01.10 do 01.01 do

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata przed opodatkowaniem 4026 8590 2 465 6 388
Korekty o pozycje: -19 621 -17 379 2783 9281
Amortyzacja srodkéw trwatych 951 3656 753 2110
Amortyzacja wartosci niematerialnych 13 50 13 52
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 835 2762 399 1256
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 -470 0 0
Zmiana stanu rezerw 277 -2 225 -79
Zmiana stanu zapasow -3748 2834 -6 759 -302
Zmiana stanu naleznosci i rozliczer miedzyokresowych czynnych -9410 -24 359 -3883 1971
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych biernych -7 397 4503 18 346 21297
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -1142 -1685 -811 -1254
Inne korekty 0 -4 668 -5 500 -15770
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej -15 595 -8 789 5248 15 669

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 3

Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0

Wptywy z tytutu odsetek 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 4 668 5500 15770
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

40 0 6598

. ) 790 4783 16 005 75 049
niematerialnych
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0 0 0
Inne -97 -404 -109 -270
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -884 -479 -10 614 -52 951
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 0 8 000 6 055 60270
Whptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 62379 62379 12 000 12 000
Sptata kredytéw i pozyczek 9164 18 656 12 000 35588
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 250 869 196 1200
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0 0 0
Zaptacone odsetki 738 2357 290 986
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 52227 48 497 5569 34 496
ZW|e.kszen|e’/ zrrlmlejs’zem(? st'an'u srodkow pienieznych i 35748 39229 203 2786
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty 6817 -10 298 10501 7512

w rachunku biezgcym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw

pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w 0 0 0 0
rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty

.. . 28931 28931 -10 298 -10 298
w rachunku biezagcym na koniec okresu
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (w tys. zt)

5 Nadwyzika ze sprzedazy . Kapitaty  Kapitat rezerwowy z Zysk/ strata z lat
Kapitat " . .. Akcje . R . .

podstawowy aksjl.powy(zej |ch. whasne rezerwowe i aktualizacji wyce’ny ublegly‘ch.l roku Razem

wartosci nominalnej zapasowe aktywow biezgcego
Saldo na dzieri 01.10.2010 roku 41488 0 0 10 041 0 3788 55317
Zmiany w kapitale wiasnym w IV kwartale 2010 0 38379 0 24000 0 3650 66 029
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 38379 0 24 000 0 0 62 379
Zysk/ strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 3650 3650
Przychody i koszty ogétem ujete w IV kwartale 2010 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 41 488 38 379 0 34 041 0 7 438 121 346
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 41488 0 0 4970 0 5071 51529
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2010 0 38379 0 29071 0 2367 69 817
Podziat zysku netto 0 0 0 5071 0 -5071 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 38379 0 24 000 0 0 62 379
Zysk/ strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 7438 7 438
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2010 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 41488 38 379 0 34 041 0 7438 121 346
Kapitat Nadwyzka ze sprzedazy Akcje Kapitaty  Kapitat rezerwowy z Zysk/ strata z lat Razem

podstawowy akcji powyzej ich wiasne rezerwowe i aktualizacji wyceny ubiegtych i roku

wartosci nominalnej zapasowe aktywow biezgcego
Saldo na dzier 01.01.2009 roku 29488 0 0 0 0 4970 34 458
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2009 12 000 0 0 4970 0 101 17 071
Podziat zysku netto 0 0 0 4970 0 -4 970 0
Emisja kapitatu podstawowego 12 000 0 0 0 0 0 12 000
Zysk/ strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 5071 5071
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2009 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.12.2009 roku 41 488 0 0 4970 0 5071 51529
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VL. Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego
za IV kwartat 2010 roku

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzeniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. W Spéifce nie zmieniono w okresie sprawozdawczym zasad prowadzenia
rachunkowos$ci. Zasady prowadzenia rachunkowosci zostaty szczegétowo opisane
w Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
8 grudnia 2010 roku. Prospekt dostepny jest na stronie internetowej Emitenta
www.izostal.com.pl.

Nie nastgpity zmiany w stosunku do sprawozdan finansowych zamieszczonych w wyzej
wymienionym Prospekcie Emisyjnym.

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zf):

Stan na Stan na Zmiana

31.12.2010 01.01.2010
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 213 268 -55
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 409 355 54
Pozostate rezerwy 0 0 0

Tabela zmian wielko$ci szacunkowych aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (w tys. z1):

Stan na Stan na

31.12.2010 01.01.2010 Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 319 321 -2
Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpiséw aktualizacyjnych (w tys. z):
Stan na Stan na Zmiana
31.12.2010 01.01.2010
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci gtéwnych 737 1.109 -372
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapasow 48 232 -184

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie IV kwartatu 2010 roku,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Oferta Publiczna lzostal S.A:

W dniu 8 grudnia 2010 roku zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego
Prospekt Emisyjny lzostal S.A., sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng 12.000.000
oferowanych Akcji serii K Spdétki lzostal S.A. oraz ubieganiem sie o dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J i K oraz praw do Akgji serii K do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. W tym samym dniu Prospekt Emisyjny opublikowany zostat na stronie
Izostal S.A. (www.izostal.pl) oraz Domu Maklerskiego BDM S.A. (www.bdm.pl).

W dniu 20 grudnia 2010 roku, po zakornczeniu budowy ksiegi popytu wsréd Inwestoréow
Instytucjonalnych, Zarzad lzostal S.A. ustalit cene emisyjng Akcji serii K w wysokosci
5,50 zt za kazdg Akcje Oferowang w Transzy Instytucjonalnej oraz Transzy Indywidualnej
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i ostateczng liczbe Akgcji serii K oferowanych: w Transzy Indywidualnej na 1.000.000 Akcji
Oferowanych oraz w Transzy Instytucjonalnej na 11.000.000 Akcji Oferowanych.

W terminie od 21 do 23 grudnia 2010 roku zostata przeprowadzona Publiczna
Subskrypcja akcji serii K oraz przyjmowanie zapiséw w Transzy Instytucjonalnej i Transzy
Indywidualnej.

W dniu 29 grudnia 2010r. Zarzad lzostal S.A. podjat uchwate w sprawie dokonania
przydziatu Akcji serii K o wartosci nominalnej 2,00 zt i cenie emisyjnej 5,50 zt,
oferowanych w ramach Oferty Publiczne;j.

W ramach Transzy Indywidualnej, w ktorej oferowanych byto 1.000.000 Akgcji serii K,
liczba prawidtowo ztozonych i optaconych zapiséw wyniosta 645 na faczng liczbe
6.775.486 Akcji, o tgcznej wartosci 37.265.173.

W ramach Transzy Instytucjonalnej, w ktérej oferowanych byto 11.000.000 Akcji serii K,
liczba prawidtowo ztozonych i optaconych zapiséw wyniosta 60 na tgczng liczbe
11.000.000 Akgcji, o tgcznej wartosci 60.500.000 ztotych;

W wyniku Oferty Publicznej przydzielonych zostato inwestorom tgcznie 12.000.000 Akcji
serii K, tj. wszystkie Akcje Oferowane w ramach Oferty Publiczne;j.

Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 66.000 tys. zt neto (kwota przed
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia Oferty).

taczne koszty poniesione przez Spotke w 2010 roku w zwigzku z Ofertg (tzw. koszty
emisji) wyniosty 3.621 tys. zt..

Izostal S.A. pozyskat z oferty publicznej 62.379 tys. zt netto. Zgodnie z celami
zamieszczonymi  w  Prospekcie Emisyjnym srodki te zostang przeznaczone
na dofinansowanie budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego technologii i produktow
stalowych (12.658 tys. zt) oraz podwyzszenie kapitatu obrotowego (49,721 tys. z1).

Istotne umowy podpisane przez lzostal S.A. w IV kwartale 2010 roku:

1. Umowa zawarta w Warszawie w dniu 11.10.2010 roku pomiedzy Operatorem
Gazociggéw Przesytowych Gaz-System S.A. (,Zamawiajacy”) a lzostal S.A.
(,Wykonawca”)

e Przedmiot zamodwienia: dostawa 7.000 m rur stalowych @#508x8 .

e Wartos¢ umowy: 3.535 tys. zt. netto

e Termin dostaw: 4 kolejne dni robocze wskazane przez Zamawiajgcego w okresie
15-28 lutego 2011 r. (zmieniony nastepnie przez Zamawiajgcego na 4 kolejne dni
robocze w okresie od 5 —28 marca 2011 r.)

e Miejsce dostaw: Dostawa przedmiotu zamdwienia powinna by¢ realizowana
w obrebie terenu budowy gazociggu Jeleniéw-Dziwiszéw.

2. Umowa zawarta w dniu 24.11.2010 roku pomiedzy Operatorem Gazociggow
Przesytowych Gaz-System S.A. (,Zamawiajacy”) a lzostal S.A. (,, Wykonawca”)

e Przedmiot zamdwienia: dostawa 8.000 m rur stalowych @508x8 .

e Wartos¢ umowy: 4.344 tys. zt netto

e Termin dostaw: 4 kolejne dni robocze wskazane przez Zamawiajgcego w okresie
01-10 marca 2011 r. (zmieniony nastepnie przez Zamawiajacego na 4 kolejne dni
robocze w okresie od 14 marca — 01 kwietnia 2011 r.)
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e Miejsce dostaw: Dostawa przedmiotu zamdwienia powinna by¢ realizowana
w obrebie terenu budowy gazociggu Jeleniéw-Dziwiszéw.

Inne istotne wydarzenia:

Wybdr oferty Izostal S.A. (Lider Konsorcjum) jako jednego z czterech Wykonawcow
przez Operatora Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. na dostawe
izolowanych rur stalowych.

W dniu 9 grudnia 2010 r. w wyniku postepowania prowadzonego w trybie przetargu
ograniczonego na zawarcie umowy ramowej w zakresie dostaw izolowanych rur
stalowych DN 700 i DN 800 dla zadan inwestycyjnych realizowanych przez Operatora
Gazociggdéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie oferta Izostal
S.A. jako lidera konsorcjum zostata wybrana jako najkorzystniejsza. Dostawy beda
realizowane przez konsorcjum lzostal S.A. a takze trzy inne podmioty zaproszone do
podpisania uméw ramowych, na postawie zamdwien czgstkowych. Dnia 26 stycznia
2011 roku Spodtka, jako lider sktadu konsorcjum podpisata umowe ramowg
z Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. Umowa zostata szerzej
opisana w punkcie 19 niniejszego Raportu.

4. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W IV kwartale zaobserwowano wzrost zapotrzebowania na produkty i ustugi Spoéfki.
Dzieki temu Spodtce udato sie osiggngé za kwartat przychody ze sprzedazy w wysokosci
43.221 tys. zt., tj. 0 30% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Sprzedaz izolacji w IV kwartale 2010 wyniosta 162 tys. m2, tj. o 25% wiecej niz
w IV kwartale 2009 roku.
Osiggniety poziom sprzedazy pozwolit Spotce wygenerowac w IV kwartale 2010 roku zysk
netto w wysokosci 3.650 tys. zt., tj. 0 94% wiecej w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego.
Czynnikiem nietypowym majgcym wptyw na osiggniete wyniki byta udana emisja akcji
serii K w ilosci 12 miIn sztuk. Cena emisyjna wyniosta 5,50 zt za akcje. Z emisji Spdtka
pozyskata w 2010 roku 62.379 tys. zt. Srodki wptynety na rachunek Spétki w grudniu 2010
roku w zwigzku z czym:
- poziom kapitatéw wtasnych wzrdst z 55.317 tys. zt. ze stanu na koniec Ill kwartatu
2010 roku do 121.346 tys. zt. na koniec 2010 roku
- sptacony zostat kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 14.000 tys. zt. oraz kredyt
obrotowy w kwocie 8.000 tys. zt. Ponowne wykorzystanie kredytu nastgpi
w miare potrzeb angazowania srodkéw finansowych w dziatalno$¢ obrotowa.
- pozostata kwota z emisji zostata ulokowana na rachunkach lokat terminowych.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

Podobnie jak wiekszo$¢ podmiotow dziatajgcych jako dostawcy i ustugodawcy na rynku
débr inwestycyjnych Izostal S.A. wykazuje sezonowos¢ sprzedazy, ktéra charakteryzuje
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sie generowaniem wiekszej czesci przychodow w okresie I, Ill i IV kwartatu. Sezonowosé
uzalezniona jest od warunkdw atmosferycznych oraz harmonograméw robodt
poszczegdlnych kontraktéw wynikajgcych z uwarunkowan technologicznych, ktére
powodujg, ze wiekszos¢ odbiorcdw lzostal S.A. realizuje swoje zadania inwestycyjne od
kwietnia do grudnia.

W zwigzku z wystepowaniem sezonowosci w prowadzonej dziatalnosci lzostal S.A.,
wtasciwa ocena sytuacji finansowej Spotki jest mozliwa jedynie w przypadku petnej
analizy danych finansowych dokonywanej za petny rok obrotowy.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W IV kwartale 2010 roku lzostal S.A. przeprowadzit oferte publiczng 12.000.000 akgji
zwyktych na okaziciela, nowej emisji serii K o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.
W ramach oferty publicznej subskrybowane i nalezycie optacone zostato 12.000.000
sztuk akcji, ktore zostaty przydzielone przez Zarzad w dniu 29.12.2010 roku.

Wobec powyzszego kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony do wysokosci
65.488.000,00 zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu przez Sad Rejonowy w Opolu
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego miata miejsce w dniu 28.01.2011
roku (o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym numer 11/2011) w zwigzku
z czym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzagdzonym na dzien 31.12.2010 roku
kwota podwyzszonego kapitatu zostata ujeta w pozycji ‘kapitaty zapasowe i rezerwowe’.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty
dywidendy

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe.

W lzostal S.A. nie wystapity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki
Spotki.

9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010
przedstawia sie nastepujgco:
1. Zmiana stanu gwarancji (w tys. zt):

Beneficient Rodzaj Data Stan na Stan na Zmiana
) gwarangji waznosci 31.12.2010 01.01.2010
OGP Gaz-System S.A. wadialna 28.02.2011 10.000 0 10.000
OGP Gaz-System S.A. r;iluerfv\\;\;\:jkl 10.03.2011 530 0 530
) 10.03.2016 159 0 159
usterek
nalez. wyk. 28.03.2011 431 0 431
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i 28.03.2016 129 0 129
usterek
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ZRUG Sp. z 0.0. nalez. wyk. 31.05.2011 1.097 0 1.097

2. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych
Spotki (w tys. zt):

Rodzaj Stan na 31.12.2010 Stan na 01.01.2010 Zmiana
Zastaw na srodkach trwatych 19.069 1.048 18.021
Zastaw na zapasach 16.500 15.000 1.500
Hipoteki 42.400 42.400 0

10. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Izostal S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych.
Spétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktdrej nalezg oprdcz niej:

- Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej — podmiot dominujgcy

- Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskim

- ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w strukturze lzostal S.A.

12. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Spétka w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 8 grudnia 2010 roku podata prognozy na lata 2010 i 2011.

W dniu 10 lutego 2011 roku Zarzad Spétki po zakonczeniu analizy osiggnietych
w 2010 roku wynikéw finansowych dokonat korekty prognoz wynikéw Spoétki za 2010 rok.
Informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 15/2011.

W zakresie wynikébw na 2011 rok Zarzad podtrzymuje prognoze zamieszczong
w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
8 grudnia 2010 roku

Nizej zamieszczona tabela przedstawia skorygowang prognoze wynikdw Spotki
za 2010 rok oraz prognoze wynikéw na 2011 rok.

Prognoza 2010 Prognoza 2011

po korekcie
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 138.329 193.028
Dynamika 153,3% 139,5%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (tys. zt)* 128.554 166.675
Dynamika 155,4% 129,7%
Zysk brutto ze sprzedazy (tys. zt) 20.520 38.215
Amortyzacja (tys. zt) 3.706 3.540
EBITDA (tys. zt) 14.836 30.467
Zysk operacyjny (tys. zt) 11.130 26.927
Zysk netto (tys. zt) 7.438 19.003
Dynamika 146,7% 255,5%
* - obejmuje koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego

zarzadu

B z2wadzkie, 01.03.2011



IZOSTAL S.A. | KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA |V KWARTAt 2010 ROKU

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Na dzieA przekazania raportu za IV kwartat 2010 roku akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki byli:

. . Liczba posiadanych Udziat w kapitale Liczba glosw na . L!dznal w ogdlnej
Akcjonariusz akeii zaktadowym (%) walnym liczbie gtoséw na wz
) ym (% Zgromadzeniu (%)
Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
Aviva OFE o o
Aviva BZ WBK 1669877 5,10 % 1669 877 5,10 %
BPH TFI S.A. 1644 021 5,02 % 1644021 5,02 %
POZOSTALI 9691102 29,60 % 9691 102 29,60 %
RAZEM 32 744 000 100 % 32 744 000 100 %

W minionych okresach lzostal S.A. nie podlegat obowigzkowi publikacji informacji
dotyczacych akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Stan posiadania akcji lzostal S.A. przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien
przekazania raportu za IV kwartat 2010 roku przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad Stan posiadania akcji na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2010
Whadystaw Mrzygtdd* 5314
Marek Mazurek 5314
Jacek Podwinski 738
Rada nadzorcza Stan posiadania akcji na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2010
Zdzistaw Mendelak 3489

* - Pan Wtadystaw Mrzygtéd w dniu 21 lutego 2011 ztozyt rezygnacje z dniem 21 lutego
2011 z petnionej dotychczas funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki.

W minionych okresach lzostal S.A. nie podlegat obowigzkowi publikacji informacji
dotyczacych akcji i uprawnien bedacych w posiadaniu oséb nadzorujgcych
i zarzgdzajgcych Spotka.

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych taczna
wartosc¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie wszczynata ani wobec niej nie zostato
wszczete postepowanie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
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arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych tgczna wartos$¢ stanowita co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie s3 one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spdtke z podmiotami powigzanymi zawierane byly na
warunkach odpowiadajgcych warunkom rynkowym.

Transakcje miedzy Stalprofil S.A., ZRUG Zabrze Sp. z 0.0., Kolb Sp. z o0.0. dotyczyty
gtéwnie dostaw wyrobdw hutniczych oraz produktéw Spoétki. lzostal S.A. dokonywat
rowniez zakupéw od podmiotéw powigzanych zwigzanych z realizowanymi inwestycjami
w zakresie $wiadczonych przez te podmioty ustug. Transakcje miaty charakter typowy
i rutynowy.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, stanowigce réwnowarto$s¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

Izostal S.A. nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki.
Spoétka udzielita na rzecz OGP Gaz-System S.A. nastepujgcych gwarancji:

- gwarancja wadialna na wartos¢ 10.000 tys. zt. w zwigzku z ogtoszonym
przetargiem ograniczonym w celu zawarcia umowy ramowej w zakresie dostaw
izolowanych rur stalowych DN700 i DN 800. Izostal S.A. podpisat umowe ramowa
w dniu 26 stycznia 2011 roku.

- gwarancja nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek. Gwarancja
udzielona jest do kwoty 431 tys. zt w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy (do dnia 28.03.2011 roku) oraz do wysokosci 129 tys. zi.
W przypadku nie usuniecia lub nienalezytego usuniecia wad lub usterek
(do dnia 28.03.2016 roku)

- gwarancja nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek. Gwarancja
udzielona jest do kwoty 530 tys. zt w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy (do dnia 10.03.2011 roku) oraz do wysokosci 159 tys. zi.
w przypadku nie usuniecia lub nienalezytego usuniecia wad lub usterek
(do dnia 10.03.2016 roku)

18. Inne informacje, ktdére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W dniu 29 grudnia 2011 Zarzad lzostal S.A. dokonat przydziatu 12 min sztuk akcji serii K
o wartosci nominalnej 2,00 zt za akcje i cenie emisyjnej 5,50 zt za akcje, oferowanych
w ramach oferty publicznej. W zwiazku z ofertg Spétka pozyskata 66 min zt brutto. Srodki
pieniezne zostaty przekazane na rachunek Spétki w grudniu 2010 roku. Szczegdty emisji
zostaty opisane w punkcie 3 informacji dodatkowej.
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Na realizowang inwestycje budowy Centrum Badawczo Rozwojowego technologii
i produktéw stalowych Spdtce zostato przyznane przez Ministerstwo Gospodarki
dofinansowanie w wysokosci 7.263 tys. zt. w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, o$ priorytetowa: Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia,
dziatanie 4.5.: Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki, poddziatanie
4.5.2.: Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych.

Spoétka ztozyta do Ministerstwa Gospodarki dokumenty niezbedne do podpisania umowy
o dofinansowanie. Dokumenty sg w trakcie weryfikacji.

Na realizowang inwestycje Spétka dnia 28 grudnia 2010 roku uzyskata pozwolenie
na budowe.

19. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikiem majgcym najistotniejszy wptyw na osiggane wyniki jest koniunktura na rynku
sieci przesytowych. Zdaniem Emitenta koniunkture tg beda ksztattowac:
- projekty rozbudowy infrastruktury przesytowej, magazynowej i wydobywczej
gazu zwigzanej z przyjety przez Polske strategig uniezaleznienia od dostaw gazu
z kierunku wschodniego
- koniecznoscig zwiekszenia udziatu gazu w produkcji energii wynikajacej
z natozonych na Polske ograniczen w zakresie emisji CO2
- projekty rewitalizacji istniejgcych sieci przesytowych.

Dnia 26 stycznia Spétka, jako lider sktadu Konsorcjum podpisat umowe ramowg
z Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. na dostarczenie izolowanych
zewnetrznie i wewnetrznie rur stalowych przewodowych DN700 do mediéw palnych.
Umowa przewiduje udzielanie Spdtce, jako jednemu z wykonawcéw zamodwien
czastkowych na dostawe rur. Umowy czgstkowe zawierane bedg oddzielnie dla kazdej
zofert. taczna kwota za realizacje umoéw czastkowych nie bedzie wyisza niz
787.042 tys. zt. Umowa ramowa zostata zawarta na okres 24 miesiecy od dnia jej
zawarcia.

W ocenie Emitenta istotnym czynnikiem, ktéry bedzie miat wptyw na osiggane przez
niego wyniki bedzie zakres realizowanych prze niego uméw czastkowych wynikajacych
umowy ramowej oraz termin realizacji dostaw.

Ponadto Spétka w marcu 2011 roku rozpoczyna dostawy 7.000 m rur stalowych @#508x8
wynikajgcych z umowy zawartej w dniu 11.10.2010 roku oraz dostawe 8.000 m rur
stalowych @508x8 wynikajacych z umowy zawartej w dniu 24.11.2010. Obie umowy
zostaty zawarte z OGP Gaz-System S.A.

Spoétka jest w trakcie realizacji inwestycji budowy Centrum Badawczo Rozwojowego
technologii i produktéow stalowych. Emitent zawart umowe na wykonanie robodt
budowlanych dotyczacych czesci 1. Rownoczesnie trwajg rozmowy z potencjalnymi
dostawcami maszyn i urzadzen bedacych wyposazeniem Centrum. Spétka przewiduje
zakonczenie inwestycji do konca 2011 roku. Realizacja inwestycji wptynie na biezaca
dziatalno$¢ Spodtki poprzez zoptymalizowanie prowadzonych proceséw B+R
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oraz dywersyfikacje produkcji. Mozliwosci Spoétki zostang rozszerzone o prowadzenie
badan i analiz surowcéw stosowanych do produkcji, opracowywanie nowych rozwigzan
konstrukcyjnych i technologicznych oraz wprowadzenie nowych produktéw i ustug do tej
pory nie oferowanych przez Spoétke (miedzy innymi powtoka DFBE).

Istotnym czynnikiem, ktéry mieé bedzie wptyw na osiggane przez Spdtke wyniki jest
przeprowadzona emisja 12.000.000 sztuk akcji serii K. Szczegdty emisji zostaty opisane
w punkcie 3 Raportu. Pozyskane z emisji srodki pozwolg Spdtce miedzy innymi na
realizacje znacznie wiekszego poziomu przychoddw.
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