SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ IZOSTAL S.A.

z wynikéw oceny przediozonych przez Zarzad:
e sprawozdania finansowego lzostal S.A. za rok 2014

e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2014
e wniosku Zarzgdu w sprawie podziatu zysku netto za rok 2014

wraz z oceng sytuacji Spotki w roku 2014.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego lzostal S.A. za rok 2014
zapoznajgc sie ze Sprawozdaniem Komitetu Audytu oraz opinig niezaleznego biegtego
rewidenta i raportem z badania sprawozdania finansowego - Kancelarii Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, badajgcego sprawozdanie
finansowe Spéiki i sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, iz Sprawozdanie finansowe lzostal S.A.
sporzgdzone za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku, ktére obejmuje:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,

ktére po stronie aktywow i pasywoéw zamyka sie sumg 246.577 tys. zt (stownie:

dwiescie czterdziesci szeS¢ milionow piecset siedemdziesigt siedem tysiecy ztotych),

e sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2014 roku wykazujgce catkowite dochody ogotem w wysokosci 4.923 tys. zt

(stownie: cztery miliony dziewieéset dwadziescia trzy tysigce ztotych),

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2014 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wikasnego o kwote 994 tys. zt

(stownie: dziewietset dziewiecdziesigt cztery tysigce ziotych),

e sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote

14.752 tys. zt (stownie: czternascie milionéw siedemset piecdziesigt dwa tysigce

ztotych),

¢ informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego,
we wszystkich istotnych aspektach przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny
sytuacji majgtkowej i finansowej Spdétki na dzien 31.12.2014 roku, jej wyniki oraz przeptywy
pieniezne za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku. Omawiane sprawozdanie zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci Finansowej
(MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz.
259 z pézn. zm.), a takze jest zgodne z wptywajgcymi na tre$é sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami Statutu lzostal S.A.

W zwigzku z powyzszym oraz po dokonanej analizie Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki za rok 2014 Rada Nadzorcza stwierdza, iz wyniki dziatalno$ci gospodarczej w 2014
roku oraz sytuacja majgtkowa i finansowa Spotki sg przedstawione prawidiowo i rzetelnie,
a przedstawione fakty poparte danymi liczbowymi odzwierciedlajg rzeczywisty stan rzeczy.
Uwzgledniajgc wyniki powyzszych analiz, Rada Nadzorcza podjeta uchwate wnioskujgca
0 zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad :

e sprawozdania finansowego lzostal S.A. za rok 2014,

e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Izostal S.A. w roku 2014.
Rada Nadzorcza zapoznata sie rowniez i zaakceptowata propozycje Zarzgdu w przedmiocie
podziatu zysku za 2014 rok w wysokosci 4.923.985,67 zt (stownie: cztery miliony dziewigéset
dwadziescia trzy tysigce dziewiecset osiemdziesigt pie¢ ztotych, 67/100), ktéra zostanie
przediozona do zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, przeznaczajgc zysk
na:

o kapitat zapasowy Spotki w kwocie : 2.631.905,67 zt (stownie: dwa miliony sze$éset

trzydziesci jeden tysiecy dziewiecset pie¢ ztotych 67/100);

o wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie : 2.292.080,00 zt (stownie: dwa
miliony dwiescie dziewiecdziesigt dwa tysigce osiemdziesiat ztotych 00/100), co daje
0,07 zt (stownie: siedem groszy) dywidendy na kazdg akcje.
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Propozycja obejmuje objecie dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez
Spétke w ilosci 32.744.000 sztuk.

Ponadto Rada Nadzorcza nie wnosi zastrzezen do proponowanego przez Zarzad terminu
ustalenia prawa do dywidendy przypadajgcego na dzien 14 lipca 2015 roku oraz terminu
wyptaty dywidendy planowanego na dzieh 03 sierpnia 2015 roku.

Zwiezta ocena sytuacji Spofki.

Spdtka osiggneta w 2014 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 209.669 tys. zi.
ti. 0 35,2% mniej niz w poprzednim roku. Zmniejszenie przychodéw spowodowat gtéwnie
brak znaczgcych zamowien ze strony OGP Gaz-System S.A. na rzecz ktérego Spotka
w | potowie 2013 roku realizowata ostatnie dostawy wynikajgce z | Umowy Ramowej.
Od listopada 2013 roku prowadzona byta przez Gaz-System S.A. procedura zmierzajgca do
zawarcia || Umowy Ramowej dotyczacej dostaw 1.057 km rur DN1000 i DN700. Ze wzgledu
na przedtuzajacg sie u Zamawiajgcego procedure przetargowg nie udato sie w 2014 roku
doprowadzi¢ do podpisania Umowy.
W okresie przejsciowym Spotka realizowata dostawy zwigzane 2z budowg sieci
dystrybucyjnych na rzecz firm wykonawczych. Niemniej biorgc powyzsze pod uwage
wypracowany przez Spotke w 2014 roku poziom przychodéw i zysku netto nalezy ocenié
jako bardzo dobry.
W zakresie dziatalnosci badawczo — rozwojowej istotnymi zdarzeniami sg udzielone Spéice
w 2014 roku przez Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej patenty na nastepujgce
wynalazki:

e sposob ochrony przed korozjg rur wydobywczych i oktadzinowych stosowanych w

odwiertach poprzez aplikacje 3-warstwowej powtoki polipropylenowe;j,
e sSposob i urzadzenie do nanoszenia izolacji zewnetrznej na rury spawane.

Spotka mimo konkurencji krajowej i zagranicznej dzieki najnowszym, zaawansowanym
technologiom, statej poprawie i ulepszaniu dostarczanych produktow, wysokiej jakosci
materialom do produkcji oraz restrykcyjnej polityki kosztowej bierze udziat we wszystkich
przetargach wygrywajgc wigekszos¢ z nich. Dzigki utworzonemu Centrum Badan
Technicznych i Rozwoju dgzy nieustannie do ulepszania stosowanych proceséw, produktow
i poszerzania swojej oferty o najnowsze rozwigzania technologiczne, oferujgc dzieki temu
wyroby gwarantujgce bezpieczenstwo ich uzytkowania, co jest niezmiernie istotne dla branzy
gazownicze;j.

W ocenie Rady Nadzorczej sytuacja Spotki jest bardzo dobra, a osiggniete przez Spotke
w 2014 roku wyniki finansowe sg zadawalajgce. Zarzad Spotki prawidiowo gospodaruje
majgtkiem i zarzgdza zobowigzaniami. Posiadane kapitaty zapewniajg bezpieczenstwo
i stabilno$¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Rada Nadzorcza uznaje, ze Spoétka
konsekwentnie realizuje przyjetg strategie i osigga zatozone przychody finansowe.

Rada Nadzorcza ocenita takze istotne czynniki ryzyka i zagrozenia z nich wynikajgce.

Oceniajgc system zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spétki Rada Nadzorcza zwraca uwage,
iz ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posSrednie
uzaleznienie od spotek: PGNIG S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obrét i dystrybucja
gazem) oraz spotki O.G.P. Gaz-System S.A. (operator systemu przesytowego), a takze od
planowanych i realizowanych przez nie inwestycji. Oprécz sprzedazy realizowanej
bezposrednio na rzecz O.G.P. Gaz-System S.A. i PGNiG S.A. Spotka swiadczy ustugi dla
firm bedgcych wykonawcami lub podwykonawcami inwestycji. Aby minimalizowac ryzyko
Izostal S.A. dodatkowo poszukuje nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce (prywatne spoétki
gazowe) jak i za granicg. Jednym z elementéw minimalizowania ryzyka jest wejscie Spoiki
na rynek rur oktadzinowych i wydobywczych. Ponadto w zwigzku z uruchomieniem Centrum
Badawczo-Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych oferta Spétki zostata
rozszerzona o prowadzenie badan ianaliz surowcéw, opracowywanie nowych rozwigzan
konstrukcyjnych i technologicznych oraz wprowadzenie nowych produktéw i ustug (powtoka
DFBE) dla firm z branz: gazowniczej, budowlanej oraz stalowe;j.

Zdaniem Rady Nadzorczej sytuacja finansowa Spotki jest skorelowana z sytuacjg
makroekonomiczng w Polsce. Ryzyko to jest zminimalizowane przez przyjetg przez Polske
strategie dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia w gaz oraz narzucone przez Unie Europejska
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restrykcyjne  przepisy w  zakresie  ochrony  srodowiska i emisji CO2.
Potwierdzeniem nowych inwestycji w branzy gazowniczej jest przyjety przez OGP Gaz-
System S.A. ,Plan Rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnhego i przysziego
zapotrzebowania na paliwa gazowe na lata 2014-2023".

Rentownos¢ swiadczonych przez Spotke ustug izolacji antykorozyjnej uzalezniona jest od
zmian cen czynnikow produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych,
gtéwnie polietylenu i polipropylenu. Udziat tych czynnikéw w strukturze kosztéw ksztattuje sie
na poziomie okoto 20%. Ceny surowcow chemicznych odznaczajg sie wysokg korelacjg z
cenami ropy naftowej na Swiatowych rynkach, ktére ze wzgledu na obecng polityczno-
ekonomiczng sytuacje globalng mogg podlega¢ silnym wahaniom. Wskazane powyzej
czynniki kosztowe mogg wplywaé na okresowe pogorszenie wynikow finansowych oraz
poziomu osigganej rentownosci.

Rada Nadzorcza ocenita rowniez ryzyko zwigzane z zmiennoscig cen rur. Spétka w celu
unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych, optymalizuje stany
magazynowe dostosowujgc je do zakresu prowadzonej dziatalnosci.

W wypadkach szczegdélnych dokonuje sie zakupu rur stalowych na sktad po aktualnych
cenach dla uzupetnienia asortymentu w ilosciach pozwalajgcych na sprzedaz towaru z
zyskiem. Przy zakupie rur pod znaczgce projekty lzostal S.A. negocjuje ceny z dostawcami i
zawiera kontrakty pozwalajgce na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od sytuaciji
na rynku stali.

Czynnikiem oddziatowujgcym w istotny sposob na zyskownos¢ obrotu jest rowniez ocenione
przez Rade Nadzorczg ryzyko zmian kursow walut.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowg i importowg Spoétka narazona jest na
ryzyko zmian kursow walut. Walutg dominujgcg w transakcjach handlowych jest EUR.

Spétka zabezpiecza ryzyko walutowe zawierajgc adekwatne transakcje walutowe
Z odroczonym terminem realizaciji.

Ocenie Rady Nadzorczej podlegato takze ryzyko kredytu kupieckiego. Spodtka realizuje
sprzedaz z odroczonymi terminami pfatno$ci, co naraza jg na ryzyko niewyptacalno$ci
swoich klientéw. Ostatnie lata ukazaty trudnos$ci finansowe spotek dziatajacych w branzy
ogélnobudowlanej i przy budowie drég. W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka Spotka
ubezpiecza nalezno$ci i realizuje sprzedaz w granicach limitéw ustalonych przez korporacije
ubezpieczeniows.

Zarébwno Rada Nadzorcza jak i Zarzad Spétki podejmuje starania majgce na celu

ograniczenie czynnikow ryzyka do poziomu minimalnego oraz identyfikuje na biezgco nowe.

Majac na wzgledzie bardzo dobre wyniki finansowe uzyskane przez Spotke w 2014 roku
Swiadczgce o duzym zaangazowaniu Zarzadu w biezgce zarzgdzanie, a zwlaszcza w
procesy rozwojowe, wzmachiajgce pozycje rynkowg Spétki, Rada Nadzorcza uwaza za
uzasadniony wniosek do Walnego Zgromadzenia o udzielenie cztonkom Zarzadu lzostal S.A.
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku 2014.

Zawadzkie,25.03.2015 .

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:

Jerzy Bernhard - Przewodniczacy Rady Nadzorczej]
Andrzej Baranek - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej ..o,
Jan Chebda - Sekretarz Rady Nadzorcze]
Jan Kruczak - Czlonek Rady Nadzorczej]
Lech Majchrzak - Czlonek Rady Nadzorcze]
Adam Matkowski - Czlonek Rady Nadzorcze]
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