SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ IZOSTAL S.A.

z wynikéw oceny przediozonych przez Zarzad:
e sprawozdania finansowego lzostal S.A. za rok 2012

e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2012
e wniosku Zarzgdu w sprawie podziatu zysku netto za rok 2012

wraz z oceng sytuacji Spotki w roku 2012.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego IZOSTAL S.A. za rok 2012
oraz zapoznata sie z opinig niezaleznego biegtego rewidenta i raportem z badania
sprawozdania finansowego - Kancelarii Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z
0.0. z siedzibg w Katowicach, badajgcego sprawozdanie finansowe Spodiki i sprawozdanie z
dziatalnosci jednostki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, iz Sprawozdanie finansowe lzostal S.A.
sporzgdzone za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktére obejmuje:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg 280.803 tys. zt (stownie:
dwiescie osiemdziesigt milionow osiemset trzy tysigce ztotych),

e sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujgce catkowite dochody ogétem w wysokosci 20.306 tys.
zt (stownie: dwadziescia miliondw trzysta szes¢ tysiecy ztotych),

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 14.739
tys. zt (stownie: czternascie milionow siedemset trzydzieSci dziewiec tysiecy ztotych),

e sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu S$rodkoéw pienieznych
o kwote 16.384 tys. zt (stownie: szesnascie miliondw trzysta osiemdziesigt cztery
tysigce ztotych),

¢ informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego,

we wszystkich istotnych aspektach przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny
sytuacji majgtkowej i finansowej na dzieh 31.12.2012 roku jak tez wyniku finansowego za rok
obrotowy 2012. Omawiane sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
okreslonymi w MSR, MSSF oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
dokumentéw. Ponadto przedmiotowe sprawozdanie jest zgodne z zapisami Rozp. Min.
Finansow z dn. 19 Ilutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim, a takze jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami Statutu lzostal S.A.

W zwigzku z powyzszym oraz po dokonanej analizie Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki za rok 2012 Rada Nadzorcza stwierdza, iz wyniki dziatalno$ci gospodarczej w 2012
roku oraz sytuacja majgtkowa i finansowa Spétki sg przedstawione prawidtowo i rzetelnie, a
przedstawione fakty poparte danymi liczbowymi odzwierciedlajg rzeczywisty stan rzeczy.

Uwzgledniajgc wyniki powyzszych analiz, Rada Nadzorcza podjeta uchwate wnioskujgca
0 zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad :
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e sprawozdania finansowego lzostal S.A. za rok 2012,
e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Izostal S.A. w roku 2012.

Rada Nadzorcza zapoznata sie rowniez i zaakceptowata propozycje Zarzgdu w przedmiocie
podziatu zysku za 2012 rok w wysokosci 20.304.773,58 zt (stownie: dwadziescia milionéw
trzysta cztery tysigce siedemset siedemdziesigt trzy ziote, 58/100), ktéra zostanie
przedtozona do zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, przeznaczajgc zysk

na:

- kapitat zapasowy Spotki w kwocie : 14.410.853,58 zt (czternascie milionéw czterysta
dziesie¢ tysiecy osiemset piecdziesiat trzy ztote 58/100);

- wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki w kwocie : 5.893.920,00 zt (pie¢ miliondw
osiemset dziewiecdziesiat trzy tysigce dziewiecset dwadziescia ztotych 00/100), co
daje 0,18 zt (osiemnascie groszy) dywidendy na kazdg akcje. Propozycja obejmuje
objecie dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez Spotke w ilosci 32.744.000
sztuk.

Ponadto Rada Nadzorcza nie wnosi zastrzezen do proponowanego przez Zarzad terminu
ustalenia prawa do dywidendy przypadajacego na dzien 14 sierpnia 2013 roku oraz terminu
wyptaty dywidendy planowanego na dzien 2 wrzesnia 2013 roku.

Zwiezta ocena sytuacji Spéfki.

Przyjete we wczes$niejszych latach przez gtdéwnych inwestoréw krajowych na rynku
gazowniczym tj. OGP Gaz-System S.A. i PGNIG S.A. plany inwestycyjne spowodowaly, iz
mimo znacznego ostabienia koniunktury gospodarczej w kraju branza gazownicza
charakteryzowata sie znacznymi inwestycjami. Zarbwno w omawianym okresie, jak i we
wczesniejszych latach Spdtka skutecznie konkurowata na rynku Polskim z innymi
podmiotami, zaréwno krajowymi jak i zagranicznymi. W 2012 roku Spoétka zawarta z OGP
Gaz-System S.A. umowy na dostawe tgcznie 297 km rur o wartosci 253 min. zt. Dzieki
wygranym przetargom Spétka posiada znaczgcy portfel zaméwien na | poétrocze 2013 roku.
Skutecznos¢ strategii rynkowej Spotki dowodzi rowniez fakt, iz zrealizuje ona dostawe 47%
rur izolowanych z puli objetej przez OGP Gaz-System S.A. umowg ramowg z 26.01.2011
roku (zawartg przez zamawiajgcego z 4 potencjalnymi dostawcami).
W 2012 Spétka osiggneta wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 76,9% w stosunku do 2011
roku. Sprzedaz rur i ustug izolacji antykorozyjnych wzrosta o 58,2% (w stosunku do 2011
roku) do poziomu 269.133 tys. zt. W tym zakresie Spotka realizowata dostawy zaréwno dla
OGP Gaz-System S.A. jak i dla podmiotow wykonawczych, jednak udziat tego pierwszego
byt dla firmy znaczacy.
Znaczny wzrost sprzedazy odnotowano réwniez w zakresie towaréw — wzrost 0 112,9% do
189.543 tys. zt., ktoéry zwigzany jest z dostawami rur wiertniczych na rzecz PGNIG S.A. oraz
firm poszukujgcych gazu konwencjonalnego oraz tupkowego.
Zawarcie z PGNIG S.A. umowy sprzedazy rur wraz z osprzetem dla czterech z dwunastu
poszczegdélnych czesci zamodwienia publicznego pn. ,Zakup rur wraz z osprzetem do
otworéw wydobywczych na rok 2011 i 2012”, gdzie fgczna warto$§¢ umowy wynosi 50.232
tys. zt. netto jest potwierdzeniem skutecznie realizowanego celu wejscia Spotki na rynek rur i
armatury do odwiertéw wydobywczych gazu.
W lutym 2012 roku Spotka zakohczyta budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego
Technologii i Produktéow Stalowych. Celem projektu jest utworzenie w Spotce wtasnego
Centrum Badawczo-Rozwojowego, ktére bedzie prowadzito prace do tej pory zlecane
czesciowo lub w catosci jednostkom zewnetrznym. Projekt doprowadzit do rozpoczecia
sformalizowanej i scentralizowanej dziatalnosci B+R w Spoétce. Dodatkowo, Centrum B+R
petni funkcje zwigzane z zabezpieczeniem zaplecza B+R dla Grupy Kapitatowej Stalprofil,
czotowego w Polsce dystrybutora stali.
Dzieki utworzonemu CBR Spétka ma mozliwos¢ opracowywania nowych technologii
wykorzystywanych przy izolowaniu rur wiertniczych stuzgcych miedzy innymi wydobyciu
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gazu tupkowego. W 2012 roku Spdtka wprowadzita do swojej oferty izolacje DFBE oraz
szereg ustug badawczych, ktére moze wykonywaé zaréwno na terenie CBR jak i na placu
budowy. Na realizacje tej inwestycji Spoéice zostato przyznane przez Ministerstwo
Gospodarki dofinansowanie w wysokosci 7.263 tys. zt. w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 4. Os priorytetowa: Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia,
dziatanie 4.5.: Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki, poddziatanie 4.5.2.:
Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych.

W 2012 roku Spoétka wdrozyta takze system zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng Pracy
zgodny z normg PN-N 18001:2004 i w dniu 04.09.2012 roku Spétce zostat przez Bureau
Veritas Certification Polska Sp. z 0.0. przyznany certyfikat zgodnosci z normg. Norma
adresowana jest dla wszystkich firm, majgcych zamiar podjg¢ dziatania na rzecz poprawy
bezpieczenstwa i higieny pracy. Celem systemu zarzgdzania bezpieczenstwem i higieng
pracy jest osigganie ciggtej poprawy skutecznosci dziatan na rzecz BHP.

W ocenie Rady Nadzorczej sytuacja Spétki jest bardzo dobra. Zarzgd Spétki prawidiowo
gospodaruje majatkiem i zarzadza zobowigzaniami. Osiggniete w 2012 roku wyniki
finansowe sg bardzo dobre. Spétka posiada stabilng sytuacje finansowa. Posiadane kapitaty
zapewniajg bezpieczenstwo i stabilnos¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

Rada Nadzorcza uznaje, ze Spétka konsekwentnie realizuje przyjetg strategie i osigga
zatozone przychody finansowe.

Rada Nadzorcza ocenita takze istotne czynniki ryzyka i zagrozenia z nich wynikajgce.
Oceniajgc system zarzagdzania ryzykiem istotnym dla Spétki Rada Nadzorcza zwraca uwage

na istnienie posredniego uzaleznienia Izostal S.A. od spdtek: PGNIG S.A. (poszukiwanie,
eksploatacja, obrét i dystrybucja gazem) oraz spotki OGP Gaz-System S.A. (operator
systemu przesytowego), a co za tym idzie od planowanych i realizowanych przez nie
inwestycji, ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku, jak tez dominujgca ich pozycja
na rynku gazowym. Aby minimalizowa¢ ryzyko lIzostal S.A. dodatkowo poszukuje nowych
rynkéw zbytu zaréwno w Polsce (prywatni inwestorzy, opracowywana technologia izolowania
rur stosowanych do odwiertéw) jak i za granica.

Odbiorcy oferowanych przez Emitenta ustug i produktéw to podmioty dziatajgce w branzach
gazowniczej i petrochemicznej, ktére to branze odznaczajg sie wysokimi wymaganiami
jakoéciowymi. Istnieje wiec ryzko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych ustug.
Produkowane przez Spétke izolacje spetniajg wymagania najwyzszych norm jakosciowych i
sg na biezgco dostosowywane do howych wymagan jakosciowych.

Ponadto, zdaniem Rady Nadzorczej sytuacja finansowa Spéiki jest skorelowana z sytuacja
makroekonomiczng w Polsce.

Na osiggane wyniki finansowe majg wptyw takie czynniki o charakterze ogdélnym jak tempo
wzrostu PKB, tempo wzrostu inwestycji, zmiany w poziomie inflacji, kursow walutowych,
stopy bezrobocia oraz wysoko$¢ dochoddw osobistych ludnosci. Istnieje ryzyko, iz w
przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce ina $wiecie lub
zastosowania instrumentow ksztattowania polityki gospodarczej panstwa mogacych miec
negatywny wptyw na funkcjonowanie Spétki, osiggane wyniki finansowe mogg ulec zmianie.
Ryzyko to jest zminimalizowane przez przyjetg przez Polske strategie dywersyfikacji zrédet
zaopatrzenia w gaz oraz narzucone przez Unie Europejska restrykcyjne przepisy w zakresie
ochrony $rodowiska i emisji CO2. Czynniki te zmuszajg poniekad do rozpoczecia realizacji w
Polsce znacznych inwestycji w branzy gazowniczej i petrochemicznej, ktére to dajg Spoice
mozliwos¢ zwigkszenia poziomu sprzedazy swoich produktow.

Rentownos¢ swiadczonych przez Spotke ustug izolacji antykorozyjnej uzalezniona jest od
zmian cen czynnikéw produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych,
gtéwnie polietylenu i polipropylenu. Udziat tych czynnikéw w strukturze kosztéw ksztattuje sie
na poziomie okoto 20%. Ceny surowcéw chemicznych odznaczajg sie wysoka korelacjg z
cenami ropy naftowej na Swiatowych rynkach, ktére ze wzgledu na obecng polityczno-
ekonomiczng sytuacje globalng mogg podlega¢ silnym wahaniom. Wskazane powyzej
czynniki kosztowe mogg wptywa¢ na okresowe pogorszenie wynikow finansowych Spofki
oraz poziomu osigganej rentownosci.

Aby minimalizowaé to ryzyko lzostal S.A. w swojej dziatalnosci kieruje sie strategig
dywersyfikacji ich zrédet poprzez wspétprace z kilkoma podmiotami na kazdym z etapéw



produkcji. Duzy potencjat finansowy Spétki pozwala ponadto na realizowanie zakupow
materiatéw na skfad w okresach, kiedy ich ceny sg na niskim poziomie.

Rada Nadzorcza ocenita rowniez ryzyko zwigzane z zmiennoscig cen rur. Spétka w celu
unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych, optymalizuje stany
magazynowe dostosowujgc je do zakresu prowadzonej dziatalnosci.

W wypadkach szczegolnych dokonuje sie zakupu rur stalowych na skfad po aktualnych
cenach dla uzupetnienia asortymentu w ilosciach pozwalajgcych na sprzedaz towaru z
zyskiem. Przy zakupie rur pod znaczgce projekty Izostal S.A. negocjuje ceny z dostawcami i
zawiera kontrakty pozwalajgce na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od sytuacii
na rynku stali. Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentownos¢ Spotki zaréwno
w gtéwnym segmencie izolacji jak i handlu towarami. Spétka zabezpiecza sie przed zmiang
cen w poszczegolnych kontraktach i w krotkim terminie zmiany cen rur majg ograniczony
wptyw na rentownos$¢ poszczegdlnych kontraktéw. Niemniej dtugoterminowo Spoétce
sprzyjajg wysokie ceny rur (na poziomie przychodow i marz), z kolei spadek cen rur moze
wptywac na spadek przychodoéw i zysku na sprzedazy rur.

Czynnikiem oddziatowujgcym w istotny sposob na zyskownos¢ obrotu jest rowniez ocenione
przez Rade Nadzorczg ryzyko zmian kursow walut.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowg i importowg Spodtka narazona jest na
ryzyko zmian kurséw walut. Obcg walutg dominujgcg w transakcjach handlowych jest EUR.
W celu ograniczenia ryzyka zmian kursu walutowego Spodtka zawarta umowy limitow
skarbowych pozwalajgce realizowaé z bankami transakcje zabezpieczajgce bez
zabezpieczen, jak réwniez ma dostep do kredytéw walutowych, ktére sg wykorzystywane
przy ostabieniu kursu PLN w stosunku do EUR. Spétka aktywnie zabezpiecza ryzyko
kursowe na rynkach walutowych.

Ocenie Rady Nadzorczej podlegato takze ryzyko kredytu kupieckiego. Spodtka realizuje
sprzedaz z odroczonymi terminami pfatno$ci, co naraza jg na ryzyko niewyptacalno$ci
swoich klientow. Ostatnie lata ukazaty trudnosci finansowe spotek dziatajgcych w branzy
ogoélnobudowlanej i przy budowie drég. W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka Spotka
ubezpiecza naleznosci i realizuje sprzedaz w granicach limitow ustalonych przez korporacje
ubezpieczeniowg. Wyjatkiem jest sprzedaz na rzez O.G.P. Gaz-System S.A., wobec ktérego
Spétka zdecydowata sie na wytgczenie z polisy ubezpieczeniowej. Stabilna sytuacja tego
odbiorcy gwarantuje brak ryzyka niewyptacalnosci, a wylgczenie ogranicza znaczaco koszty
polisy ubezpieczeniowej.

Majac na wzgledzie bardzo dobre wyniki finansowe uzyskane przez Spotke w 2012 roku
Swiadczgce o duzym zaangazowaniu Zarzadu w biezgce zarzadzanie, a zwlaszcza w
procesy rozwojowe, wzmacniajgce pozycje rynkowg Spotki, Rada Nadzorcza uwaza za
uzasadniony wniosek do Walnego Zgromadzenia o udzielenie cztonkom Zarzadu Izostal S.A.
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku 2012.

Zawadzkie,10.04.2013 r.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:

Jerzy Bernhard - Przewodniczacy Rady ...
Zdzistaw Mendelak - Wiceprzewodniczgcy Rady ...
Jan Chebda - Sekretarz Rady
Jan Kruczak -Cztonek Rady
Lech Majchrzak -Cztonek Rady

Adam Matkowski -Cztonek Rady



