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SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ IZOSTAL S.A. W ROKU 2019

1. SKLAD RADY NADZORCZEJ W 2019 ROKU

Sktad Rady Nadzorczej Izostal S.A. na dzieri 31.12.2019 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Jerzy Bernhard - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Baranek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grazyna Kowalewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jan Kruczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Lech Majchrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Matkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Izostal S.A. Rada
Nadzorcza dziafata zgodnie ze Statutem Spdtki oraz swoim Regulaminem, ktére sg publicznie dostepne na
stronie internetowej Spaéfki.

Rada Nadzorcza Izostal S.A. dokonata oceny spetniania kryteriéw niezaleznoéci przez poszczegdlnych jej
cztonkéw i zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami cztonkéw Rady Nadzorczej, czterech spoéréd szeéciu
cztonkdéw Rady Nadzorczej, tj. Pan Jan Kruczak, Adam Matkowski, Lech Majchrzak i Pani Grazyna Kowalewska,
spetnia kryteria niezaleznodci, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4. dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2016” oraz w art. 129 Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.

W ramach Rady Nadzorczej Izostal S.A. funkcjonuje jeden Komitet Audytu, ktéry skfada sie z trzech cztonkéw
powotanych przez Rade Nadzorcza sposréd swoich cztonkéw. Komitet Audytu Rady Nadzorczej VIIl kadencji
w2019 roku pracowat w niezmienionym skfadzie, ktéry na dzieri 31.12.2019 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

Jan Kruczak — Przewodniczacy Komitetu Audytu
Adam Matkowski — Zastgpca Przewodniczacego Komitetu Audytu
Andrzej Baranek — Sekretarz Komitetu Audytu

Zgodnie z oceng Rady na podstawie oswiadczen cztonkdw Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Izostal S.A. dwdch
cztonkow Komitetu Audytu tj. Przewodniczacy Komitetu Audytu i Zastepca Przewodniczacego Komitetu
Audytu spetniaja kryteria niezaleznosci o ktdrych mowa w art. 129 Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takie spetniajg kryteria niezaleznoéci w
rozumieniu Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016, tj. okreslone w Zataczniku Il do Zalecenia
Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub
bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Zgodnie z art. 129 Ustawy
z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
Przewodniczacy Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnoéci w zakresie rachunkowoéci lub badania
sprawozdarn finansowych, a dwéch cztonkéw Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy,
w ktorej dziata Spotka.

2. DZIALALNOSC | SAMOOCENA PRACY RADY NADZORCZE)

Cztonkowie Rady Nadzorczej Izostal S.A. wykonywali swoje obowigzki w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek
Handlowych, Statutu Spétki, Regulaminu Rady Nadzorczej oraz ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na
GPW 2016". Rada Nadzorcza sprawowata statg kontrole i nadzér nad biezgcg dziatalnoicia operacyjng
i finansowg Spdtki, monitorowata wyniki osiggane przez Spétke i Grupe Kapitatowg Izostal S.A., brata udziat
w opiniowaniu i nadzorze nad realizacjg strategicznych planéw Spétki oraz dokonywata oceny skutecznosci
systemow zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki, compliance, funkcji audytu wewnetrznego oraz systemu
kontroli wewnetrznej. Rada w ramach posiadanych uprawnieri i obowigzkéw dokonata oceny sposobu
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wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad fadu korporacyjnego
oraz przekazywania informacji biezgcych i okresowych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Rada Nadzorcza dokonata réwniez oceny racjonalnosci prowadzonej przez Spétke polityki sponsoringowej
i charytatywne;j.

Rada Nadzorcza realizowata swoje zadania w 2019 roku na trzech posiedzeniach oraz zgodnie z Kodeksem
Spotek Handlowych i Regulaminem Rady Nadzorczej podejmowata uchwate w trybie szczegdlnym. Komitet
Audytu w 2019 roku odbyt trzy posiedzenia. Cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniczyli w posiedzeniach
Komitetu Audytu. W 2019 roku Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor i kontrole nad biezaca dziatalnosciag
operacyjng ifinansowa Spotki, opiniowata i nadzorowata realizacje strategicznych planéw Spétki
i wykonywania przez Spétke obowigzkéw w zakresie sprawozdawczosci finansowej, podejmujac decyzje
w formie uchwat, zalecer i ustalen oraz wydajac przedmiotowe opinie. Wszystkie istotne zagadnienia bedace
przedmiotem obrad Rady Nadzorczej, a nie wymagajgce podejmowania uchwat byly umieszczane
w protokofach z posiedzenia Rady przyjmujgc forme wnioskdw i zalecen.

W ocenie Rady Nadzorczej, swoje obowigzki Rada wypetniata z nalezytg starannoscig realizujgc swoje
ustawowe i statutowe kompetencje. Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzdér nad dziatalnoscig Spétki
rozpatrujgc sprawy zgtaszane przez Zarzad Spotki jako wazne i niezbedne do sprawnego funkcjonowania Spofki
i realizacji jej rozwoju.

3. OCENA SYTUACJI SPOLKI

Gtéwnym tematem i przedmiotem statych dziatan kontrolnych i nadzorczych rozpatrywanym przez Rade
Nadzorcza w okresie sprawozdawczym byta analiza biezgcej sytuacji ekonomiczno-finansowej Spétki oraz
podejmowane kluczowe decyzje w obszarze prowadzonej przez Spdtke w 2019 roku dziatalnoséci gospodarcze;.
Rada Nadzorcza monitorowata i analizowata realizacje przyjetych dla Spétki zatozen zatwierdzonego Planu
Spotki i plandw naktadéw inwestycyjnych w ujeciu kwartalnym, pétrocznym i rocznym. Rada Nadzorcza
monitorowata i analizowata rowniez wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A. oraz plany inwestycyjne
jakie realizowata spotka z Grupy Kapitatowej Izostal S.A. — Kolb Sp. z 0.0. Rada Nadzorcza badata dokumenty
Realizujgc swoje kodeksowe obowigzki, Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spotki i Sprawozdania finansowe za ubiegty rok obrotowy oraz wniosek Zarzadu w przedmiocie
podziatu zysku, wnoszac do Walnego Zgromadzenia o ich zatwierdzenie. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita
prace Zarzadu, co stanowito podstawe do wystgpienia z wnioskiem o udzielenie absolutorium dla Cztonkéw
Zarzadu. Rada Nadzorcza rozpatrywata i opiniowata sprawy bedgce przedmiotem uchwal Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, a Cztonkowie Rady brali udziat w Walnym Zgromadzeniu Spétki w sktadzie
wystarczajgcym do udzielania wyjasnien i odpowiedzi na pytania akcjonariuszy. Rada Nadzorcza kontrolowata
proces sprawozdawczosci finansowej w Spétce oraz niezalezno$é audytora za posrednictwem Komitetu
Audytu. W zakresie zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych,
Spétka na biezagco monitoruje zmiany w przepisach i regulacjach zewnetrznych zwigzanych ze sporzadzaniem
sprawozdan. Na biezgco aktualizowane sg réwniez wewnetrzne regulacje Spétki celem dostosowania ich do
zmieniajacych sie przepisow. Komitet Audytu zapoznaje sie z harmonogramem audytu i poprzez biezaca
wspotprace z audytorem zewnetrznym przeprowadzajgcym czynnosci rewizji finansowej monitoruje proces
sporzadzania sprawozdan finansowych oraz jakos$¢ wspotpracy z Zarzadem. Komitet Audytu monitoruje
rowniez niezalezno$¢ osobistg audytordow oraz niezalezno$¢ Kancelarii przeprowadzajacej badanie w stosunku
do cztonkéw organdw zarzgdzajacych, nadzorujgcych oraz w stosunku do samej Spdtki. Rada Nadzorcza
corocznie dokonuje oceny sprawozdan z dziatalnosci i sprawozdar finansowych Spétki w zakresie ich zgodnosci
z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje w swoim
sprawozdaniu dostepnym na stronie internetowej Spotki.

Rada Nadzorcza dokonafa oceny skutecznosci systemow zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spétki, funkcji
audytu wewnetrznego oraz systemu kontroli wewnetrznej. System kontroli wewnetrznej Spétki jest procesem
realizowanym w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko i stanowi element zarzgdzania ryzykiem. Zarzad Spétki
na biezgco identyfikuje ryzyka oraz monitoruje obszary dziatalnosci narazone na ryzyko w celu zapewnienia
zabezpieczen ograniczajacych poziom ryzyka.
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Oceniajgc system zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki Rada Nadzorcza zwraca uwage, na nastepujace
obszary ryzyka:

1. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od najwiekszych odbiorcéw
Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie od spétek: PGNIG
S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obrdt i dystrybucja gazem) oraz spétki 0.G.P. Gaz-System S.A. (operator
systemu przesytowego), a takie od planowanych i realizowanych przez nie inwestycji. Oprécz sprzedazy
realizowanej bezposrednio na rzecz 0.G.P. Gaz-System S.A. i PGNiG S.A. Spétka $wiadczy ustugi dla firm
bedacych wykonawcami lub podwykonawcami inwestycji. Aby minimalizowaé ryzyko Izostal S.A. dodatkowo
poszukuje nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce (prywatne spétki gazowe) jak i za granicg. Jednym
zelementéw minimalizowania ryzyka jest wejscie Spotki na rynek rur oktadzinowych i wydobywczych.
W zwigzku z uruchomieniem Centrum Badawczo-Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych oferta
Spotki zostata rozszerzona o prowadzenie badari ianaliz surowcéw, opracowywanie nowych rozwigzari
konstrukcyjnych i technologicznych oraz wprowadzenie nowych produktdéw iustug (powtoka GRP —
specjalistyczna powtoka do przewiertdw i przeciskdw) dla firm z branz: gazowniczej, budowlanej oraz stalowe;j.

2. Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych ustug
Odbiorcy oferowanych przez Spétke ustug i produktéw to podmioty dziatajgce w branzach gazowniczej
I petrochemicznej, ktére to branze odznaczajg sie wysokimi wymaganiami jakosciowymi. Jako$¢ oferowanych
ustug w Spétce zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia
wg wymagan norm SO 9001:2015, ISO 14001:2015, PN-N 18001:2004/0OHSAS 18001:2007 oraz ISO
50001:2011. Produkowane przez Spotke izolacje spetniajg wymagania najwyzszych norm jakosciowych i sg na
biezgco dostosowywane do nowych wymagan jakosciowych. Jakos¢ oferowanych przez Spétki z Grupy
Kapitatowej produktéw i ustug zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Systeméw Zarzadzania Jakoscig
oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobéw dopuszczonych do stosowania w budownictwie, wydane
i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne, potwierdzajace spetnienie okreslonych wymagan.

3. Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng Polski
Sytuacja finansowa Spotek grupy kapitatowej jest skorelowana z sytuacja makroekonomiczng w Polsce. Na
osiggane wyniki finansowe majg wptyw takie czynniki o charakterze ogélnym jak tempo wzrostu PKB, tempo
wzrostu inwestycji, zmiany w poziomie inflacji, kurséw walutowych, stopy bezrobocia oraz wysoko$é
dochoddw osobistych ludnosci. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w
Polsce i na $wiecie lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej paristwa mogacych
miec negatywny wptyw na funkcjonowanie Spétek grupy kapitatowej, osiggane wyniki finansowe moga ulec
zmianie. Szczeg6lnie negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spétek grupy kapitatowej moze mie¢ spadek naktadéw
inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie dynamiki wzrostu PKB, niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost
restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarnej panstwa.
Ryzyko to jest zminimalizowane przez przyjeta przez Polske strategie dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia w gaz
oraz narzucone przez Unig Europejskg restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony $rodowiska i emisji CO2.
Potwierdzeniem nowych inwestycji w branzy gazowniczej jest przyjety przez 0.G.P. Gaz-System S.A.
»Plan Rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe na lata
2020-2029".

4. Ryzyko zmian cen czynnikéw produkcji
Rentownos¢ Swiadczonych przez Spétke ustug izolacji antykorozyjnej uzalezniona jest od zmian cen czynnikéw
produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych, gtéwnie polietylenu i polipropylenu.
Udziat tych czynnikéw, w strukturze kosztdw ksztaftuje sie na poziomie okoto 20%. Ceny surowcdw
chemicznych odznaczajg sie wysoka korelacjg z cenami ropy naftowej na $wiatowych rynkach, ktére ze
wzgledu na obecng polityczno-ekonomiczng sytuacje globalng moga podlegac silnym wahaniom. Wskazane
powyzej czynniki kosztowe moga wptywac na okresowe pogorszenie wynikéw finansowych Spétki oraz
poziomu osigganej rentownosci.
Aby minimalizowac ryzyko zmian cen czynnikdw produkcji Spétka, w swojej dziatalnoéci kieruje sie strategiag
dywersyfikacji ich Zrédet poprzez wspétprace z kilkoma podmiotami na kazdym z etapéw produkcji. Duzy
potencjat finansowy Spotki pozwala ponadto na realizowanie zakupdéw materiatéw na sktad w okresach, kiedy
ich ceny sg na niskim poziomie.
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5. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen rur stalowych
Cena rury stalowej w produkcie ,,zaizolowana rura stalowa” w zaleznosci od warunkdw to okotfo 70% wartoéci.
Obserwowana w ostatnich latach duza zmienno$¢ cen na rynku rur stalowych ma wptyw na osiggane przez
Spotke przychody i marze. Izostal S.A., w celu unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych,
optymalizuje stany magazynowe dostosowujac je do zakresu prowadzonej dziatalnoéci.
W wypadkach szczegdlnych dokonuje sie zakupu rur stalowych na sktad po aktualnych cenach dla uzupetnienia
asortymentu w ilosciach pozwalajgcych na sprzedaz towaru z zyskiem. Przy zakupie rur pod znaczgce projekty
Izostal S.A. negocjuje ceny z dostawcami i zawiera kontra kty pozwalajgce na utrzymanie wynegocjowanej ceny
niezaleznie od sytuacji na rynku stali. Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentowno$¢ Izostal S.A.
zarowno w gtéwnym segmencie izolacji jak ihandlu towarami. Spétka zabezpiecza sie przed zmiang cen
w poszczegblnych kontraktach i w krétkim terminije zmiany cen rur majg ograniczony wplyw na rentownoé¢é
poszczegdlnych kontraktéw. Niemniej dtugoterminowo Spotce sprzyjaja wysokie ceny rur (na poziomie
przychodoéw i marz), z kolei spadek cen rur moze wptywac na spadek przychodéw i zysku na sprzedazy rur.

6. Ryzyko zmian kursu walutowego
W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowg i importowa Spétki grupy kapitatowej narazone sa na
ryzyko zmian kurséw walut. Walutg dominujaca (po PLN) w transakcjach handlowych jest EUR. Spétki grupy
kapitatowej zabezpieczajg ryzyko walutowe zawierajgc adekwatne transakcje walutowe z odroczonym
terminem realizacji.

7. Ryzyko kredytu kupieckiego
Spotki grupy kapitatowe] realizuja sprzedaz z odroczonymi terminami pfatnosci, co naraza je na ryzyko
niewypfacalnosci swoich klientéw. Ostatnie lata ukazaty trudnosci finansowe spétek dziatajgcych w branzy
ogélnobudowlanej i przy budowie drog. W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka Spétki grupy kapitatowej
ubezpieczaja naleznosci i realizujg sprzedaz w granicach limitéw ustalonych przez korporacje
ubezpieczeniowa. Wyjatkiem jest sprzedaz na rzez 0.G.P. Gaz-System S.A., wobec ktérego lzostal S.A.
zdecydowat sie na wylgczenie z polisy ubezpieczeniowej. Stabilna sytuacja tego odbiorcy gwarantuje brak
ryzyka niewyptacalnosci a wytaczenie ogranicza znaczaco koszty polisy ubezpieczeniowej.
Ponadto Rada Nadzorcza zgodnie z rekomendacjg Komitetu Audytu, majac na celu ograniczenie ryzyk
wystgpienia nieprawidtowosci w dziatalnoéci Spotki, w szczegdlnosci takich jak podatnodci na dziatania
stanowigce naruszenia prawa lub zasad etycznych, upowaznita Zarzad do przyjecia i stosowania w Spotce
Polityki pn. ,Zasady postepowania na wypadek wystgpienia istotnych nieprawidtowosci w dziatalnogci IZOSTAL
S.A.". oraz ,Procedury zgtaszania naruszen prawa, procedur i standardéw etycznych w IZOSTAL S.A.”
W ocenie Rady Nadzorczej zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spétki i kontrola wewnetrzna polegajaca na
okresowej kontroli zasad zarzadzania ryzykiem i zgodnosci tego procesu z przyjetymi standardami, a takze
statej analizie zarzadzania ryzkiem pod katem mozliwosci usprawniet w tym obszarze sg wiasciwe i stuzg
wypracowaniu mechanizméw eliminujacych lub minimalizujgcych powstate ryzyka. Zidentyfikowane gtowne
czynniki ryzyka dotyczace Spétki s stale monitorowane w celu ustalenia czy ich identyfikacja i podjete érodki
w celu minimalizacji poszczegélnych obszaréw zagrozenia przebiegajg prawidtowo oraz czy stosowane 53
wiasciwe $rodki i rozwigzania.
W oparciu o przeprowadzone analizy Rada Nadzorcza uznaje, iz proces zarzadzania ryzykiem w Spétce
wypetniany przez Zarzad Spétki w ramach swojej dziatalnosci operacyjnej wspdlnie z kierownictwem Spatki
uczestniczagcym w procesie identyfikacji ryzyka i zapobieganiu jego skutkom wypetniany jest prawidfowo.
Rada Nadzorcza dokonata réwniez pozytywnej oceny sprawowanego przez Zarzad i kierownictwo Spotki
systemu compliance. Zarzad, kierownicy komérek organizacyjnych i specjalisci majg dostep do systemu
informacji prawnej Legalis oraz specjalistycznej prasy i dostepnych opracowan branzowych skad czerpig
informacje na temat zmian w prawie, obowiazujagcych normach i zapoznajg sie z obowigzujgcymi
interpretacjami prawnymi. Na biezgco podejmowana jest wspotpraca z biurem prawnym, a w szczegllnych
przypadkach Spédtka positkuje sie opiniami zewnetrznych, wyspecjalizowanych jednostek. Spétka ma
podpisang umowe z Kancelarig prawng do biezgcej obstugi.
Ponadto Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita funkcjonowanie kontroli wewnetrznej w Spéfce. W Izostal S.A.
kontrola wewnetrzna wypetniana jest przez Zarzad, kierownictwo oraz pozostatych pracownikéw w zakresie
powierzonych im obowigzkéw. W Spétce wyodrebniony zostat Dziat Relacji Inwestorskich i Audytu
Wewnetrznego.
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Mechanizmy kontroli wewnetrznej zapewniaja zgodnos¢ prowadzonych dziatan z zasadami i procedurami
opracowanymi dla poszczegdlnych obszaréw w tym w zakresie prowadzonej sprawozdawczoéci finansowej
z obowigzujacymi przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia rachunkowosci. Podziat zadan zwigzanych
ze sporzgdzaniem sprawozdan finansowych w Spéfce, kontrola sporzadzonych sprawozdan przez audytora,
a takze monitorowanie procesu sporzadzania i weryfikacji sprawozdari przez Komitet Audytu oraz ocena
sprawozdan przez Rade Nadzorcza, zapewniajg rzetelnoéé oraz prawidtowos¢ informacji prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie istotne zagadnienia bedace przedmiotem obrad Rady Nadzorczej, a nie wymagajace podejmowania
uchwat byty umieszczane w protokotach z posiedzenia Rady przyjmujgc forme wnioskéw i zalecen.

W ocenie Rady Nadzorczej, swoje obowigzki Rada wypetniata z nalezyta starannoscig realizujac swoje
ustawowe i statutowe kompetencje. Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnodcig Spoétki
rozpatrujgc sprawy zgtaszane przez Zarzad Spétki jako wazne i niezbedne do jej sprawnego funkcjonowania
i realizacji rozwoju.

4. OCENA SPOSOBU WYPEENIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW INFORMACYINYCH DOTYCZACYCH
STOSOWANIA tADU KORPORACYJNEGO OKRESLONYCH W REGULAMINIE GIELDY ORAZ PRZEPISACH
DOTYCZACYCH INFORMACII BIEZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Izostal S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w zbiorze »Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW 2016" przyjete przez Rade Gietdy uchwata z dnia 13 pazdziernika 2015 roku.

W roku 2019 nie nastapity zadne zmiany w zakresie stosowania zasad tadu korporacyjnego przez Izostal S.A.
Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Spotke w raporcie nr 1/2016 z dnia 1 stycznia 2016 roku, Izostal
S.A. odstapit w roku 2019 od stosowania jednej rekomendacji: IV.R.2. oraz dwdch zasad szczegbtowych:
1.2.1.20., IV.Z.2. wymienionych w zbiorze , Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”.

lzostal S.A. w 2019 roku przekazywat do wiadomoéci publicznej raporty biezace i okresowe zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dn. 29.03.2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim. Spotka
przestrzegata przyjete do stosowania Regulaminy i Procedury:

- Regulamin Obiegu Informacji Poufnych w Spétce Izostal S.A.,

- Procedurg ograniczeni w zakresie nabywania i zbywania papieréw wartosciowych Izostal S.A. w odniesieniu
do 0s6b petnigcych obowigzki zarzadcze i 0s6b blisko zwigzanych,

- Procedurg sporzadzania i publikacji raportéw biezacych w Spotce Izostal S.A.

- Procedury sporzadzania i publikacji raportéw okresowych jednostkowych i skonsolidowanych.

Rada Nadzorcza na podstawie posiadanych informacji nie stwierdzita naruszen przepiséw w powyzszym
zakresie i pozytywnie ocenia sposdb wypetniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczgcych
stosowania tadu korporacyjnego oraz przepiséw dotyczacych informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wa rtosciowych.

5. OCENA RACJIONALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE POLITYKI W ZAKRESIE DZIAtALNOSCI
SPONSORINGOWEJ, CHARYTATYWNEJ LUB INNEJ O ZBLIZONYM CHARAKTERZE

Spotka, czujac sie czescig lokalnej spotecznodci, wspiera region w ktérym prowadzi swojg dziatalnoéé i realizuje
cele spoteczne poprzez angazowanie sie w inicjatywy, ktore majg na celu wspieranie edukacji, sportu i kultury,
a takze pomoc osobom potrzebujacym.

Cele jakie Spétka realizuje w obszarze dziatalnoéci charytatywnej i sponsoringowej to:
¢ budowanie trwatych relacji z otoczeniem stuzgcych podnoszeniu uznania i zaufania wobec Spotki
zarowno jako firmy odpowiedzialnej za lokalng spotecznosé jak i solidnego i uczciwego pracodawcy;
® stworzenie jak najlepszych warunkéw edukacyjnych dla dzieci i mtodziezy z Kolonowskiego i okolic;
® wspieranie osdb samotnych i niepetnosprawnych.
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/. izostal sa

Grupa kapitaiowa Stalprofil S.A.

W ocenie Rady Nadzorczej spoteczne zaangazowanie przedsiebiorstwa i etyczny sposéb prowadzenia
dziatalnosci przynoszg korzysci zaréwno spoteczenistwu, jak i Spétce.

Wobec powyiszego, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita racjonalno$¢ prowadzonej przez Spotke polityki
w zakresie dziatalnosci sponsoringowe;j i charytatywne;.

Kolonowskie, 26.03(2020 .

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:

lerzy Bernhard — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Baranek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grazyna Kowalewska — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jan Kruczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Lech Majchrzak— Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Matkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
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